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I. DZIALALNOSC RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2025
1. Rada Nadzorcza i Zarzad hiPower Energy S.A. (,,Spétka”) — sklad osobowy

Ponizej przedstawiono sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2025
roku:

Rada Nadzorcza:

Mirostaw Miller - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pawet Gasior - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Kaleta — Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Krasniak — Czlonek Rady Nadzorcze;j

Wojciech Kowalski — Czlonek Rady Nadzorczej
Zarzad:
- Lukasz Nieradko - Prezes Zarzadu,

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2025

W okresie od 1 stycznia do 12 sierpnia 2025 r. Rade Nadzorcza Spotki tworzyty
nastgpujace osoby:

- Rafat Gnojnicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mirostaw Miller — Czlonek Rady Nadzorczej

- Janusz Kras$niak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Jerzy Kaleta — Cztonek Rady Nadzorczej

- Pawel Gasior — Cztonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwiazku ze zwigkszonymi obowigzkami jako Prezesa spotki hiPower Institute of
Materials, w dniu 12 sierpnia 2025 rezygnacje ze stanowiska Przewodniczacego i Cztonka
RN ztozyt Pan Rafat Gnojnicki. W dn. 12 sierpnia 2025 r. Rada Nadzorcza powotata jako
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki Pana Mirostawa Millera.

2. Spelnianie kryteridw niezaleznosci przez czlonkow Rady Nadzorczej w skladzie
po zmianach z dn. 12 sierpnia 2025

Zgodnie z zasadg tadu korporacyjnego wskazang w pkt.3 dokumentu ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect” (w brzmieniu ustalonym uchwalg Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 1404/2023 z dnia 18 grudnia 2023 r. ,,co
najmniej dwoch cztonkow rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci wymienione w
ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takze nie ma rzeczywistych i istotnych powiqzan z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
w spotce”.

Zgodnie z o$wiadczeniem Cztonka Rady Nadzorczej, Pan Janusz Krasniak spelnia wyzej
wskazane kryteria niezaleznosci.



Zgodnie z o$wiadczeniem Czlonka Rady Nadzorczej, Pan Mirostaw Miller nie
spetnia wyzej wskazanych kryteriow niezaleznosci.

Zgodnie z o$wiadczeniem Cztonka Rady Nadzorczej, Pan Pawel Ggasior spetnia
wyzej wskazane kryteria niezaleznosci.

Zgodnie z oswiadczeniem Cztonka Rady Nadzorczej, Pan Jerzy Kaleta spetnia wyzej
wskazane kryteria niezaleznosci.

Zgodnie z o$wiadczeniem Czlonka Rady Nadzorczej, Pan Wojciech Szymon
Kowalski spelnia wyzej wskazane kryteria niezalezno$ci.

Podejmowane uchwaly w roku obrotowym 2025

W roku obrotowym Rada Nadzorcza Spotki podjela, poza przewidzianymi przepisami

Kodeksu spotek handlowych (,, KSH”’) w szczeg6lnosci nastepujgce uchwaty:

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej spotki pod firmag hiPower Energy Spotka Akcyjna z
siedziba w Bielanach Wroctawskich z dnia 3 czerwca 2025 r. w sprawie ustalenia
terminu posiedzenia Rady Nadzorczej z udziatem bieglego rewidenta

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej spotki pod firmg hiPower Energy Spotka Akcyjna z
siedziba w Bielanach Wroctawskich z dnia 12 sierpnia 2025 r. w sprawie zmiany
uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 2 grudnia 2024 r. w przedmiocie ustalenia
wynagrodzenia dla Prezesa Zarzadu Spotki

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej spotki hiPower Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w
Bielanach Wroctawskich z dnia 22 grudnia 2025 r. w sprawie wyboru bieglego
rewidenta do zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2025 oraz za rok obrotowy 2026.

Podejmowanie przez Rad¢ Nadzorcza stosowych uchwat poprzedzane byto konsultacjami

1 opiniami Zarzadu oraz ewentualnymi konsultacjami ze wspodtpracownikami czy

konsultantami w okreslonych obszarach funkcjonowania Spotki.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez Rade Nadzorcza w minionym roku

obrotowym nalezaty miedzy innymi:

sprawowanie statego nadzoru nad funkcjonowaniem Spolki we wszystkich
kluczowych dziedzinach i kierunkach jej dziatalnosci,

wspieranie Zarzadu w pozyskiwaniu nowych projektow oraz identyfikacji
potencjalnych partneréw technologicznych i biznesowych, w tym inwestorow,

periodyczna analiza wynikow finansowych wraz z oceng dzialalno$ci operacyjne;j
Spotki, w tym ocena perspektyw funkcjonowania Spoiki oraz jej otoczenia
branzowego, ktorym sg nowe technologie energetyczne w oparciu o wodor i e-
paliwa, w tym gtéwnie e-metanol.

II. OCENA DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2025

1. Wprowadzenie
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W roku obrotowym 2025 Rada Nadzorcza odbyta cztery posiedzenia, wszystkie w trybie
online. Rada Nadzorcza sprawowata nadzér nad Spotka w kluczowych obszarach jej
dziatalnosci, w szczeg6lnosci poprzez odbywanie poprzedzonych konsultacjami badz
udziatem ktoérego$ z przedstawicieli Zarzadu. Ponadto Rada Nadzorcza Spotki w roku
obrotowym 2025 dokonywata biezacej weryfikacji dokumentow Spotki, danych i
informacji niezbednych do rzetelnej oceny dziatalnosci ze szczegdlnym uwzglednieniem
biezacych oraz potencjalnych ryzyk perspektyw jej funkcjonowania. Rada Nadzorcza
realizowata takze swoje zadania nadzorczo-kontrolne poprzez wymaganie od Zarzadu
stanu majatku Spotki.

Rada Nadzorcza ocenia, ze w roku obrotowym 2025 nalezycie wypelniata powierzone jej
obowiazki, dzialajac zgodnie z KSH oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa,
Statutem Spoiki, a takze zasadami tadu korporacyjnego zawartymi w Dobrych Praktykach
Spotek Notowanych na NewConnect. Nadzor sprawowany przez Rade Nadzorcza byt
adekwatny do skali Spotki.

W analizowanym okresie wszyscy czlonkowie Rady dziatali w interesie Spotki przy
wykonywaniu swoich obowiazkéw, doktadali nalezytej staranno$ci oraz poswigcali pracy
w Radze stosowna do potrzeb ilos¢ czasu.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2025 posiadaja wysokie
kwalifikacje, w tym tytuly i stopnie naukowe z dziedziny ekonomii i zarzadzania, a takze
w szeroko rozumianych naukach §cistych szczegodlnosci tez w obszarze nauk technicznych
oraz nowych, alternatywnych technologii energetycznych w oparciu o wodor oraz zrodia
OZE.

Wspolpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem przebiegata prawidtowo, a Rada Nadzorcza nie
wnosi zadnych zastrzezen co do procesu komunikacji z Zarzadem.

2. Ocena sytuacji finansowej, systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
zapewnienia zgodnoS$ci dzialalno$ci z normami lub majacymi zastosowanie
praktykami oraz audytu wewnetrznego

Rada Nadzorcza dokonala oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewngetrznego.

Na podstawie art. 382 § 3 KSH Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci oraz sprawozdania finansowego, obejmujacego:

- Wprowadzenie;

- Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume bilansowa w wysokosci 38 493,36 PLN;

- Rachunek zyskow i strat, wykazujacy na dzien 31 grudnia 2025 r. strat¢ netto
w kwocie 312 996,36 PLN;

- Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, za okres od 1 stycznia 2025 roku do
31 grudnia 2025 roku, wykazujace ujemny kapitat wlasny w kwocie 603 033,29
PLN;

- Rachunek przeplywow pienieznych, za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia
2025 roku, wykazujace zmniejszenie stanu  $rodkow  pienigznych
do kwoty 1 517,50 PLN;
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- Kalkulacj¢ podatku dochodowego, ukazujacego zmniejszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym do kwoty -242 094,25 PLN.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2025 zostato
przeprowadzone przez niezaleznego biegtego rewidenta - sp. Euroin Audyt z 0.0. z
siedziba w Warszawie, za$ kluczowym bieglym rewidentem byt Pan Marcin Grzywacz.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ tez ze Sprawozdaniem Niezaleznego Biegltego Rewidenta
z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2025 r., a Przewodniczacy RN odbyt kilka spotkan z biegltym rewidentem. Glownym
tematem rozmow byla propozycja bieglego znacznego lub catkowitego odpisu wartosci
spotki hiPower Europe, w ktorej hiPower Energy posiada 55% udzialow.

W toku prac nad sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2025 r. Zarzad hiPower Energy S.A. dokonal odpisu aktualizujacego warto$¢
udziatéw w spotce zaleznej HiPower Europe Sp. z 0.0. w wysokosci 100% wartosci
bilansowej na dzien 31 grudnia 2025 r., tj. w tacznej kwocie 26.327.000,00 zt. Podstawa
decyzji bylo stwierdzenie przestanek utraty wartosci, o ktorych mowa w MSR 36,
wynikajacych z braku uruchomienia dziatalno$ci operacyjnej przez HiPower Europe,
nieosiggniecia przychodow operacyjnych, znaczacego opoznienia w realizacji
harmonogramow przewidzianych w Business Planie z dnia 17 kwietnia 2023 r.,
przekraczajacego 24 miesigce, oraz braku wiarygodnych prognoz przeplywow
pieni¢znych umozliwiajacych przeprowadzenie wyceny metodg DCF.

Zarzad podkresla, ze dokonany odpis ma wylacznie charakter rachunkowy i nie
wplywa na dziatalno$¢ operacyjng ani zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnosci przez
HiPower Europe Sp. z 0.0. Spoétka kontynuuje dziatania zmierzajace do uruchomienia
procesow sprzedazowych oraz przygotowania do rozpoczgcia produkceji. HiPower Europe
zachowuje kluczowe aktywa niematerialne, w tym wylaczng licencje na technologie
TRLY/TRL10 (mGen, HRP, mField), licencj¢ na dystrybucj¢ produktow na terenie
Europy oraz prawa do dystrybucji technologii e-metanolowych, ktérych warto$¢
ekonomiczna pozostaje dodatnia.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze wczes$niejsza wycena spotki na poziomie 26
min zl, sporzadzona na podstawie metody DCF w 2023 r., opierata si¢ na zatozeniu
realizacji planu w horyzoncie 36 miesigcy. Obecne opdznienie kluczowych dzialan
operacyjnych o okoto 24 miesigce stanowi przestanke do przeprowadzenia testu utraty
warto$ci zgodnie z MSR 36, jednak nie oznacza porzucenia zalozen biznesowych ani
utraty perspektyw rozwojowych.

W toku analizy Zarzad podkre$la, Ze przesuniecie harmonogramu nie oznacza
rezygnacji z projektu. Rynek technologii wodorowych i e-metanolu pozostaje
perspektywiczny, a Grupa hiPower konsekwentnie realizuje dzialania przygotowawcze,
obejmujgce m.in. studia wykonalnosci, projekt rozwojowy PARP/LEAP-SE, negocjacje
z partnerami rynkowymi, w tym zaawansowane rozmowy ze spotka technologiczng
SEC99, rozwijajaca generatory i turbiny zasilane e-metanolem. Przejgcie cigzaru
operacyjnego przez spotke dominujaca, hiPower Energy, wynika z przyjetego w Grupie
modelu strukturalnego. Spotka matka pelni obecnie funkcje inkubatora technologii,
wspierajac nieodplatnie spotke zalezng w fazie przedoperacyjnej. Kwestie te zostaty
formalnie uregulowane dedykowanym porozumieniem o wspodtpracy, ktore zabezpiecza
obie spdtki pod katem wymogow dotyczacych cen transferowych.
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Po przeanalizowaniu stanowiska Zarzadu oraz opinii przedstawionej przez
niezaleznego bieglego rewidenta, Rada Nadzorcza zaakceptowata wniosek o dokonanie
pelego odpisu. Decyzja ta zostanie oparta na zaktualizowanym modelu finansowym, a w
sprawozdaniu finansowym zamieszczone zostang petne ujawnienia przyjetych zalozen,
analiza wrazliwosci oraz informacja o prawnej mozliwosci odwrdcenia odpisu w
przysztych okresach sprawozdawczych.

Po zapoznaniu si¢ z wyzej wymienionymi sprawozdaniami finansowymi,
sprawozdaniami z dzialalno$ci oraz w oparciu o tre$¢ opinii i raportow niezaleznego
bieglego rewidenta Rada Nadzorcza dokonata wilasnej oceny sytuacji Spotki. Niniejszym
Rada Nadzorcza Spoétki stwierdza zgodnos¢ tych dokumentow z rzetelnie 1 prawidtowo
prowadzonymi ksi¢gami rachunkowymi i ze stanem faktycznym. Pomimo niekorzystnej
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 grupa hiPower Energy przygotowata w
ostatnich latach obiecujacy grunt pod projekty i kontrakty w obszarze dekarbonizacji
przemystu i wodoryzacji gospodarki w Polsce. Przede wszystkim spotka rozpoczegta
realne dziatania dotyczace przygotowywania koncepcji, studiow wykonalnosci oraz
projektéw technologicznych w obszarze wytwarzania e-paliw i budowania rynku
odbiorcéw e-metanolu w Polsce.

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Spoélki za rok obrotowy 2025, sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2025 prawidlowo i kompletnie
charakteryzuja sytuacje¢ majatkowa, finansowag oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalno$ci, rentownos$ci i przeplywow
pienieznych w roku obrotowym 2025 r.

Majac na uwadze powyzsze, przy jednoczesnym uwzglednieniu faktu dalszej
transformacji Spotki i rozpoczgciu nowego profilu dziatalnosci, Rada Nadzorcza
akceptuje te okolicznoéci i pozytywie ocenia sytuacje¢ Spotki w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2025 roku.

Rada Nadzorcza dokonata oceny systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzadzania
ryzykiem, compliance, opierajac si¢ przede wszystkim na materiatach, sprawozdaniach i
dziataniach Zarzadu, jako organu odpowiedzialne te obszary dziatalnosci, z jednoczesnym
uwzglednieniem faktu, ze za element kontroli i zarzadzania ryzykiem nalezy réwniez
uznaé¢ instytucje bieglego rewidenta dokonujacego oceny i1 przegladu sprawozdan
finansowych Spotki. W $wietle powyzszego ocenita te zagadnienia za rok obrotowy 2025
r. pozytywnie.

Rada nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z oceng Spotki dokonang przez Biegtego
Rewidenta, przychyla si¢ do wniosku dotyczacego dalszej kontynuacji
dziatalnosci spotki.

III. OCENA WNIOSKU ZARZADU W PRZEDMIOCIE POKRYCIA STRATY
ZA ROK OBROTOWY 2025

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 KSH Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z wnioskiem
Zarzadu Spotki co do sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2025. Opiniowany wniosek
zaktadajacy pokrycie straty z zyskow wypracowanych w latach kolejnych uzyskat
aprobate¢ Rady Nadzorczej, w konsekwencji Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu
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Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w przedmiocie pokrycia straty za rok
obrotowy 2025 zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

IV. OCENA REALIZACJI PRZEZ ZARZAD OBOWIAZKOW, O KTORYCH
MOWA W ART. 380 [1] KSH

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wywigzywanie si¢ przez Zarzad z obowiazkéw
wskazanych w art. 380! KSH. Zarzad udziela na biezagco Radzie Nadzorczej informacji o
sytuacji Spotki, podejmowanych uchwatach, postepach w realizacji wyznaczonych
kierunkow rozwoju oraz transakcjach, a takze o innych okoliczno$ciach lub zdarzeniach
istotnych dla funkcjonowania Spotki.

V. OCENA STOSOWANIA PRZEZ SPOLKE ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO ORAZ WYPELNIANIA OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH SPOLEK PUBLICZNYCH

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w Spoice w roku obrotowym 2025 przestrzegano zasady
tadu korporacyjnego okreslone w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na
NewConnect, z wyjatkiem zasad wymienionych w raporcie rocznym Spoiki,
sporzadzonym zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Regulamin
ASO”).

W ocenie Rady Nadzorczej, Spotka prawidtowo wypelniala obowiazki informacyjne
wynikajagce z Regulaminu ASO oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE z dnia 16 kwietnia 2014 r.

VI. SPRAWOZDANIE Z OCENY POLITYKI SPONSORINGOWEJ,
CHARYTATYWNEJ LUB INNEJ O ZBLIZONYM CHARAKTERZE

W roku obrotowym od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 Spoélka nie przyjeta polityki
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze. Zatem nie zachodzi
potrzeba jej oceny.

VII. OCENA SPORZADZANIA 1 PRZEKAZYWANIA PRZEZ ZARZAD
RADZIE NADZORCZEJ INFORMACIJI, DOKUMENTOW,
SPRAWOZDAN LUB WYJASNIEN ZADANYCH W TRYBIE
OKRESLONYM W ART. 382 § 4 KSH

Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie wywiazywanie si¢ przez Zarzad z obowiazkéw
informacyjnych okreslonych w art. 382 § 4 KSH. Zarzad terminowo i na biezaco
wywigzywat si¢ z obowigzku przekazywania Radzie Nadzorczej wszelkich informacji i
dokumentow wymaganych dla prawidtowej oceny funkcjonowania Spotki.

VIII. INFORMACJA O EACZNYM WYNAGRODZENIU NALEZNYM OD
SPOLKI Z TYTULU BADAN ZLECONYCH PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza w roku obrotowym 2025 nie korzystata z uprawnienia przewidzianego w
art. 382 KSH.

IX. WNIOSKI RADY NADZORCZEJ KIEROWANE DO ZWYCZAJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI
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Rada Nadzorcza wnosi, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki:

1.
2.

Zatwierdzito Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2025;
Zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2025;

Podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2025 z zyskow
osiagnietych w latach kolejnych;

Udzielito absolutorium czlonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej
petnigcym funkcje w Spotce w roku obrotowym 2025.

Podjeto uchwale w sprawie dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki
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