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SPORZADZONY NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERITIA | D
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM PRZEZ
GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢
0 wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
W alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., przeznaczonym gléwnie dla spélek, w ktérych inwestowanie moze by¢
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku
podstawowym lub rownoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg
Z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzona przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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WSTEP

Firma i siedziba Emitenta

Firma Emitenta brzmi: CARBON DESIGN Spoétka Akcyjna. Emitent moze uzywaé skrétu firmy w brzmieniu:
CARBON DESIGN S.A. Siedziba Emitenta jest Warszawa.

Adres: ul. Konwaliowa 20; 03-194 Warszawa
Numer telefonu: (22) 81 18 623

Numer faksu: (22) 20 35 393

Adres e-mail: kontakt@CarbonDesign.pl

Strona www: www.CarbonDesign.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

Firma i siedziba Autoryzowanego Doradcy

Celichowski-Szyndler-Wieckowska i Partnerzy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych z siedziba w Poznaniu jest
Autoryzowanym Doradca bioracym udziat w przygotowaniu niniejszego dokumentu informacyjnego.

Celichowski-Szyndler-Wieckowska i Partnerzy
Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych

ul. Szkolna 5/15

61-832 Poznan

tel.: 0048 (0)61 852 32 61

fax.: 0048 (0)61 852 32 62

strona internetowa: www.kancelaria-csw.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietd¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
nastgpujacych papieré6w wartosciowych Emitenta:

e 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii A o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda,

e 3.250.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda,

Termin wazno$ci dokumentu informacyjnego oraz tryb i sposob dokonywania
zmian danych w nim zawartych

Niniejszy dokument informacyjny pozostaje wazny przez okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia jego sporzadzenia i
jednoczesénie nie pozniejszy niz dzien rozpoczecia obrotu akcjami Emitenta w alternatywnym systemie obrotu.

Niniejszy dokument informacyjny jest publikowany w sposob uniemozliwiajacy dokonanie zmian w informacjach w
nim zamieszczonych przez osoby nieuprawnione na stronach internetowych:

Emitenta: www.CarbonDesign.pl

Autoryzowanego Doradcy: www.kancelaria-csw.pl

Organizatora ASO: www.NewConnect.pl

W ten sam spos6b i w tym samym trybie beda publikowane wszelkie zmiany w tresci niniejszego dokumentu, ktore
nastapity w okresie jego waznosci.
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Czynniki ryzyka

1. CZYNNIKI RYZYKA

W ponizszym rozdziale zawarte zostaty czynniki powodujace ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objgtych
niniejszym dokumentem, w szczegdlnosci za§ czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i
finansowa Emitenta. Zamieszczone ponizej wyliczenie czynnikdéw ryzyka nie jest wyczerpujace. Obejmuje ono jednak
mozliwe okolicznosci, ktorych wystapienie moze powodowac powstanie ryzyka dla inwestorow.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi
dzialalnos¢

1.1.1. Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Na sytuacj¢ finansowa Emitenta maja wplyw migdzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikow tych zaliczyé
mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacj¢, ogdlna kondycje polskiej gospodarki, zmiany legislacyjne.
Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga wplyna¢ na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

1.1.2. Ryzyko zwigzane ze zmiana przepisow prawnych oraz ze zmiang ich interpretacji

Potencjalnym zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta moga by¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa (zardwno krajowego,
jak 1 wspolnotowego) lub brak jednolitej ich interpretacji. Przepisy prawne dotyczace prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej przez Emitenta, ktore w ostatnich latach ulegaja czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo
podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spolecznych, prawo handlowe, a takze uregulowania dotyczace dziatalnosci
inwestycyjnej i ushug elektronicznych.

1.1.3. Ryzyko zwiazane ze zmiang przepisow podatkowych

Sposréd zmian dotyczacych przepisow prawa, o ktorych mowa pkt 1.1.2., najczgéciej dokonywane sa zmiany w
systemie podatkowym. Wiele z przepisow prawa podatkowego sformutowanych jest w sposob nieprecyzyjny, a ich
stosowanie utrudniaja, prowadzace czgsto do sprzecznych rezultatdw, niejednoznaczne sposoby ich wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czgstym zmianom, a zarowno praktyka organéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite. Taki stan moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej Emitent
dzialajac zgodnie z prawem i przyjeta jego interpretacja, zostanie pociagnigty do odpowiedzialnosci z tytulu
zobowiazan podatkowych, co moze wptynac negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent stara si¢ zapobiega¢ wspomnianemu ryzyku poprzez korzystanie z ustug podmiotéw profesjonalnie
zajmujacych si¢ doradztwem podatkowym.

1.1.4. Ryzyko konkurencji

Emitent dziala na rynku jako producent wysokozaawansowanych technologicznie elementéw z kompozytow
weglowych i pokrewnych. W Polsce nie dziatla zadne przedsigbiorstwo posiadajace tak bogate, wieloletnie i
zaawansowane technologicznie do$wiadczenie. Konkurencja, na ktora nalezy zwroci¢ uwage sa firmy dziatajace na
terenie Unii Europejskiej, jednakze przedsigbiorstw oferujacych poréwnywalna jakos$¢ produktow jest stosunkowo
niewiele.

W zakresie produkcji wyczynowych handbike’éw (rower poziomy napgdzany sita rak z kompozytéw karbonowych)
Emitent nie ma konkurentow w Polsce, gdyz jest jedynym producentem wykorzystujacym w pelni mozliwosci
zastosowania tych materiatdw. W Europie produkcja karbonowych rowerow wyczynowych zajmuje si¢ spotka
produkcyjna ze Szwajcarii, niemniej przedmiotem jej dzialalnoSci jest przede wszystkim produkcja wozkow
inwalidzkich. Ponadto z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, Zze porownywalne produkty spotki
szwajcarskiej sprzedawane sa po cenach wyzszych niz produkty oferowane przez Emitenta.

Produkcja handbike’6w z innych materiatow (takich jak aluminium czy stal) zajmuje si¢ na §wiecie kilka liczacych sig
spotek produkcyjnych, w tym ze Stanéw Zjednoczonych, Kanady oraz Niemiec. Jednak pojazdy produkowane z innych
tworzyw niz karbon, z racji swojej wickszej masy, sa znacznie mniej atrakcyjne dla os6b wyczynowo zajmujacych si¢
jazda na tego typu rowerach. Z rozmoéw z aktualnymi odbiorcami Emitenta wynika, Ze nie sa oni w stanie znalez¢ w
Europie producenta oferujacego poréwnywalne produkty, natomiast oczekuja po Emitencie kilkukrotnego zwigkszenia
biezacej produkcji.

Emitent zajmuje si¢ rowniez projektowaniem i produkcja rowerdow trzykolowych, riksz, velomobili i innych
7
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nietypowych pojazdéw napgdzanych gtownie sitg rak lub alternatywnymi Zrodtami energii.. Jednakze w tych zakresach
oferty istnieje w Europie dos¢ duza konkurencja i pozyskani odbiorcy moga w pozniejszym okresie zrezygnowac z
dalszej wspotpracy, jesli wybiorg jako priorytet ceng, a nie jako$¢ produktu. Aby uchroni¢ si¢ przed utrata klientow,
strategia Emitenta zaklada optymalizacje¢ produkcji oraz zlecanie podwykonawstwa podmiotom zewngtrznym (w tym z
Azji), co ma doprowadzi¢ do zwigkszenia wydajnosci i obnizenia kosztow.

Pomimo niewielkiej konkurencji w produkcji roweréw poziomych Emitent nie moze wykluczy¢, ze dziatajace
dotychczas na rynku rowerowym podmioty zdecyduja si¢ poszerzy¢é swoja produkcje i rozpoczaé wytwarzanie
produktéw poréwnywalnych jakosciowo do oferowanych przez Emitenta, co spowoduje wzrost poziomu konkurencji w
branzy. To z kolei wymusi konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych kosztoéw na podniesienie kompetencji handlowych,
technicznych, technologicznych i organizacyjnych, co réwniez moze mie¢ wpltyw na obnizenie wyniku finansowego
Emitenta.

Do zakresu dzialalnosci Emitenta nalezy takze projektowanie i produkcja czgsci do stylizacji (tuningu) samochodow. W
Polsce Emitent jest jednym z niewielu przedsigbiorstw wytwarzajacych elementy dla branzy motoryzacyjnej z wtokien
weglowych. Obecnie wigkszo$¢ czesci do stylizacji pojazdéow wytwarzana jest z komponentéw szklanych i
poliestrowych, podczas gdy technologie weglowe sa wykorzystywane niezwykle rzadko jedynie do produkcji
drozszych, lepszych jakosciowo czgéci. Wykorzystanie wiokien weglowych w procesach produkcyjnych wymaga
rozleglej wiedzy oraz do$wiadczenia. Stad rozpoczecie dziatalnosci w tym zakresie przez inne podmioty wymaga
pozyskania odpowiedniej kadry pracowniczej o wysokich kwalifikacjach zawodowych. Znacznie silniejsza konkurencja
w tym zakresie wystgpuje w krajach zachodnich Unii Europejskiej, w ktorych dziata kilkunastu znaczacych
producentdow czgéci tuningowych stosujacych kompozyty weglowe, ktorzy moga konkurowaé z Emitentem w
pozyskiwaniu kontrahentéw. Poza tym, rozwinieta dziatalno$§¢ prowadza przedsiebiorstwa produkujace w oparciu o
tradycyjne tworzywa. Nie mozna wykluczy¢, ze podmioty te, wykorzystujac swoja rynkowa i ekonomiczna przewage
nad Emitentem moga zdecydowac si¢ na stosowanie w swoich procesach produkcyjnych kompozytow weglowych, co
spowoduje wzrost poziomu konkurencji i moze ostabi¢ pozycj¢ Emitenta na rynku.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku rowerdéw poziomych i pojazdéw nietypowych

Rynek rowerdéw poziomych, handbike'ow i trojkotowcow, na ktérym dziata Emitent, jest w Polsce rynkiem na
wczesnym etapie rozwoju. Istnieje ryzyko, ze rynek ten nie rozwinie si¢ tak dynamicznie, jak w innych krajach
europejskich, przez co grupa docelowa odbiorcow nie bedzie w Polsce rosta tak szybko, jak to jest przewidywane przez
Zarzad Emitenta. Moze to spowodowaé konieczno$¢ zmiany strategii rozwoju dziatu rowerowego, a takze nizsze od
przewidywanych przychody. Jednakze uwzgledniajac wielko§¢ catego rynku w Unii Europejskiej, a takze fakt, iz duza
czgs¢ sprzedazy odbywa si¢ w krajach Europy Zachodniej, potencjalne ryzyko braku rozwoju polskiego rynku bedzie
niwelowane dzigki wzrostowi sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Rynek roweréw poziomych i innych pojazdéw produkowanych przez Emitenta rozwija si¢ w Unii Europejskiej bardzo
dynamicznie. Duzy procent mieszkancéw tamtych krajow ma pieniadze na hobby i czas na uprawianie sportow
rowerowych, wystepuja takze dobre i bezpieczne drogi do poruszania si¢ na rowerach. W krajach Europy Zachodniej
odbywa si¢ wiele imprez sportowych promujacych rowery standardowe i poziome, a bardzo rozwinigty sport
wyczynowy promuje handbike'i wéréd amatorow.

W roku 2008 Spoétka zaktada wyprodukowanie ok. 100 karbonowych handbike'ow wyczynowych, dla ktérych Zarzad
jest w stanie, we wspotpracy z obecnymi przedstawicielami Spotki, znalez¢ bez wiekszych probleméw odbiorcoOw za
granica. Z szacunkow Zarzadu wynika, ze zapewnienie zbytu rowerom nie bgdzie zwiazane z trudnosciami, gdyz popyt
na tego typu rowery znacznie przewyzsza obecne zdolnosci produkcyjne Spotki.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku czesci do tuningu

Przedmiotem dzialalno$ci Emitenta jest m.in. produkcja wysokiej jako$ci karbonowych elementdw do tuningu
samochodow. Rynek tuningu ekskluzywnego jest rynkiem bardzo dynamicznie si¢ rozwijajacym. Czynnikiem
sprzyjajacym rozwojowi tego rynku jest rosnaca popularno$¢ sportoéw motorowych, m.in. Formuty 1, w ktoérych szeroko
wykorzystywane sa elementy karbonowe. Emitent przewiduje dalsze upowszechnianie si¢ wiedzy o tworzywie
weglowym wérod podmiotdéw zajmujacych sie tuningiem pojazddw mechanicznych oraz samych klientow, co
spowoduje wzrost zapotrzebowania na elementy wykonane wiasnie z tego wiokna. Takze sam rynek ustug tuningowych
bedzie w ocenie Emitenta dalej dynamicznie si¢ rozwijal, a to z uwagi na wigksza dostgpnosc i rosnaca liczbg pojazdow
oraz postepujaca ich standaryzacje. Tuning pozwala na nadanie wlasnemu pojazdowi indywidualnych,
niepowtarzalnych cech wyrdzniajacych 6w pojazd z posrdéd pozostalych modeli. To w gtownej mierze ttumaczy
niegasnace zainteresowanie tego rodzaju ustugami.
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Niemniej Emitent nie moze wykluczy¢, ze np. pogarszajaca si¢ kondycja gospodarek panstw Europy Zachodniej, moze
wplynaé na spowolnienie tempa rozwoju rynku tuningowego poprzez zubozenie potencjalnych klientéw Emitenta i
spadek zainteresowania produktami przez niego oferowanymi.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dzialalnoscig

1.2.1. Ryzyko braku uméw sporzadzanych w formie pisemne;j

W zakresie swojej dziatalnosci Emitent zaciaga zobowiazania przede wszystkim na podstawie ustnych zamoéwien,
niekiedy potwierdzeniu przyjecia zamoéwienia oraz ustaleniach terminu dostawy oraz ptatnosci za dostarczony towar..
Brak pisemnej formy takich umoéw, jak réwniez brak praktyki zawierania umoéw ramowych ze statymi
dostawcami/odbiorcami Emitenta moze prowadzi¢ do znacznych utrudnien w ustaleniu, czy dana umowa zostata
zawarta i jaka byla jej szczegdtowa tres¢. Utrudnienia te moga uniemozliwi¢ Emitentowi dochodzenie swoich
wierzytelnosci z tytutu zawartych umow, a takze z innych powoddéw prowadzi¢ do sporow z kontrahentami.

Pomimo, ze dostawa i sprzedaz towaré6w odbywa si¢ jedynie na zasadzie biezacych, ustnych zlecen Emitent nie
zanotowat zadnych istotnych trudnosci zwiazanych z ich realizacja.

Zdaniem Emitenta, cho¢ opisywane ryzyko istnieje, to jednak jest ono niewielkie, gdyz wspolpraca Emitenta z
kontrahentami oparta jest o wieloletnie kontakty gospodarcze 0s6b zaangazowanych w jego dziatalno$é. Dla
ograniczenia opisywanego ryzyka Zarzad Emitenta bedzie dazyt do tego, aby umowy z nowymi kontrahentami,
nawiazujacymi dopiero wspotprace z Emitentem, jak roéwniez umowy o znacznej wartosci byty zawierane w formie
pisemnej.

1.2.2. Ryzyko zwiazane z nabywaniem mienia przed zarejestrowaniem Spolki i brakiem
sporzadzenia wlasciwego sprawozdania.

Postgpowanie w przedmiocie rejestracji spotki Carbon Design S.A. w rejestrze przedsigbiorcow KRS uleglo — bez winy
Emitenta — znacznemu przedtuzeniu. Wniosek o wpis byl rozpatrywany przez sad rejestrowy przez ponad cztery
miesigce. W tym czasie Spotka, by nie ponosi¢ nieuzasadnionych kosztow i nie opdznia¢ zaplanowanych inwestycji,
podjeta dziatalno$¢ operacyjna i dokonata nabycia mienia w postaci maszyn, urzadzen i oprogramowania niezb¢dnych
do rozpoczgcia procesu produkcji. facznie warto§¢ mienia nabytego przed zarejestrowaniem Spotki wyniosta
779 642,87 zt netto).

Z nabyciem mienia przed zarejestrowaniem art. 311 KSH wiaze obowiazek sporzadzenia odpowiedniego sprawozdania
zatozycieli, w ktorym wskazane zostanie mienie nabyte przed zarejestrowaniem oraz wysokos$¢ i sposob zaptaty za to
mienie. Ponadto art. 312 kodeksu naktada obowiazek zbadania takiego sprawozdania przez bieglego i wydania
wlasciwej opinii. Art. 311 oraz pozostajace w zwiazku z nim art. 312 oraz 314 KSH zakladaja jednak, ze nabycie
mienia przed rejestracjq jest przez zalozycieli zamierzone, a zamiar ten powinien poprzedza¢é moment zawigzania
spotki. Tymczasem Emitent zostat zawigzany w dniu 16 sierpnia 2007 roku i niezwlocznie po tym fakcie zostat
zgloszony odpowiedni wniosek do sadu rejestrowego. Mienie zas, w obliczu przedluzajacego si¢ postgpowania
rejestracyjnego, bylo przez spotke nabyte na przetomie wrzesnia i pazdziernika oraz w listopadzie 2007 roku. Z tego
powodu sporzadzenie odpowiedniego sprawozdania zalozycieli, ktére spetniatoby wymogi wskazane w art. 311 1 314
KSH byto i pozostaje niemozliwe. Niemniej w celu zweryfikowania prawidtowosci nabycia wspomnianego mienia,
uniknigcia jego ewentualnego przeszacowania, Zarzad Emitenta sporzadzit sprawozdanie z czynnos$ci dokonywanych w
okresie od 16 sierpnia 2007 do 8 stycznia 2008 roku i poddat je badaniu bieglego rewidenta wybranego przez Rade
Nadzorcza.

W dniu 6 czerwca 2008 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze zostali zapoznani z opinia
biegtego rewidenta z badania wspomnianego sprawozdania Zarzadu. W opinii biegly nie zglosit Zadnych zastrzezen, co
do wysokos$ci zaptaty za nabyte przez spolke mienie, jak réwniez co do prawdziwosci i rzetelnosci sporzadzonego
sprawozdania. Dlatego tez akcjonariusze zatwierdzili czynnosci Zarzadu za wspominany okres.

W ocenie Emitenta whasciwa opinia niezaleznego bieglego rewidenta daje gwarancjg, ze mienie zostalo nabyte za ceng
rynkowa i nie doszlo do przeszacowania warto$ci nabytych maszyn i urzadzen. Pewne ryzyko jednak moze by¢
zwigzane z niedochowaniem obowiazku sporzadzenia odpowiedniego sprawozdania zatozycieli, co moze skutkowac
podnoszeniem zarzutu, ze we wpisie dotyczacym Emitenta istnieja braki wynikajace z niedopelnienia przepisow prawa
(art. 327 KSH). Niemniej wnikliwa analiza prawna zaistniatej sytuacji prowadzi do wniosku, ze nawet przy przyjgciu
zasadnosci tych zarzutéw: 1) usunigcie ewentualnych brakéw nie jest w zasadzie mozliwe, 2) istnienie tych brakow nie
moze prowadzi¢ do rozwiazania spolki przez sad rejestrowy i tym samym nie zagraza istnieniu Emitenta.
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1.2.3. Ryzyko zwiazane z krétkim okresem dzialalnos$ci Emitenta i niska wartoscig kapitaléw
wlasnych

Emitent zostal zawigzany 16 sierpnia 2008 roku, a od pazdziernika 2007 roku realizuje przedmiot swojej dziatalnosci.
Zwlaszcza w zakresie produkcji czgsci samochodowych Emitent nie rozwinat swojej dziatalnosci w szerokim zakresie.
Produkcja tych cze$ci pozostaje w gtownej mierze nadal w fazie projektowania poszczegdlnych form, stuzacych
nastgpnie produkcji okreslonych czgsci. Ten etap rozwijania dziatalnoSci wiaze si¢ z duzymi kosztami i naktadami na
tworzenie projektow, a jednoczesnie brakiem przychodow z tytutu sprzedazy ostatecznie wytworzonych czgsci, co
doprowadzito do znacznych strat w dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym okresie dzialalnosci Emitenta, ktore
spowodowaty znaczne uszczuplenie kapitatow wiasnych.

Mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Emitenta jest uzalezniona od powodzenia strategii wypracowanej
przez Zarzad, dalszego rozwoju produkcji oraz zapewnienia statego zbytu produktom Emitenta. Zdarzenia, takie jak
awarie maszyn (por. pkt 4.18.1.), ktore mialy miejsce w okresie objetym danymi finansowymi zaprezentowanymi w
pkt. 5 dokumentu, moga w istotny sposob utrudni¢, a niekiedy uniemozliwi¢ produkcije, doprowadzajac do dalszych
strat. Te ostatnie, w obliczu niskiej wartosci kapitatow wiasnych Emitenta, moga doprowadzi¢ do koniecznosci
zakonczenia jego dziatalnosci. Ryzyko awarii maszyn jest co prawda w obecnej chwili ograniczone, gdyz wszelkie
prace na maszynach typu frezarki Emitent zleca podmiotom zewngtrznym, niemniej nie mozna wykluczy¢ wystapienia
innych nieprzewidywalnych zdarzen, ktore uniemozliwia realizacjg strategii rozwoju Emitenta, przez co doprowadza do
nizszych niz spodziewane wptywow z jego dziatalnosci, co w potaczeniu z niskim poziomem kapitatéw witasnych,
moze doprowadzi¢ do upadtosci przedsigbiorstwa Emitenta.

1.2.4. Ryzyko niepowodzenia realizacji strategii rozwoju Emitenta

W $cistym zwiazku z ryzykiem opisanym w pkt. 1.2.3. pozostaje niebezpieczenstwo niepowodzenia realizacji zalozonej
przez Zarzad strategii rozwoju. Zarzad Emitenta zaprezentowat w pkt. 4.13. niniejszego dokumentu podstawowe
zatozenia wspomnianej strategii, przewidujace w szczeg6lnosci:
a) dokonanie inwestycji, dzieki ktorym mozliwi bedzie wzrost produkcji roweréw (dziat rowerowy) i czeSci
motoryzacyjnych (dzial motoryzacyjny) oraz
b) nawiazanie kontaktéw handlowych (w szczegdlnosci na terytorium Europy Zachodniej), co ma doprowadzié
do zbudowania od podstaw sieci dystrybucji czgsci do tuningu i stylizacji pojazdow (dzial motoryzacyjny).

Od mozliwo$ci i stopnia realizacji zalozonej strategii Zarzad Emitenta uzaleznia dalszy rozwoj i powodzenie
przedsigbiorstwa Emitenta. Jak w przypadku wszystkich przedsigbiorstw o krotkim okresie dziatalnosci, to wtasnie od
istnienia uwzgledniajacej realia strategii oraz od jej rzeczywistej realizacji uzaleznione jest dalsze istnienie Emitenta.
Niepowodzenia w wykonywaniu przewidzianych strategia dzialan moga spowodowaé znacznie nizsze od
spodziewanych przychody ze sprzedazy produktow i ustug, a tym samym straty w dziatalnosci Emitenta i zagrozenie
jego wyptacalnosci.

Opisywane ryzyko dotyczy przede wszystkim planowanego rozwoju sprzedazy cze$ci motoryzacyjnych, a to z uwagi na
bardzo wczesny etap rozwoju ich produkgji i brak statej sieci dystrybucji. Trudno jest obecnie przewidzie¢ jakie efekty
przyniosa podejmowane od niedawna przez Zarzad dziatania (zawarcie umowy o przedstawicielstwo handlowe — por.
pkt. 4.13 oraz 4.18.6., nawiazanie wstgpnych rozmow z niemieckim przedsigbiorstwem z branzy tuningowej — por. pkt.
4.13.)) i czy w istocie doprowadza one do znacznego wzrostu produkcji i sprzedazy czesci tuningowych. Z uwagi na
wczesny etap realizacji tych elementow strategii ich niepowodzenie winno by¢ przez inwestoréw oceniane jako bardzo
prawdopodobne.

W ocenie Zarzadu w mniejszym stopniu ryzykiem obarczony jest rozwoj dziatalnosci w zakresie produkcji i dystrybuciji
rowerdéw, a to z uwagi na nastgpujace elementy: a) wigksze doswiadczenie w produkcji, b) ugruntowana wspotprace
handlowa z odbiorcami, ¢c) wysoki popyt obserwowany przez Spotke. Jednak i w tym zakresie nie mozna catkowicie
wykluczyé, ze wystapienie innych zdarzen (np. utrata dotychczasowych i trudno$ci w pozyskaniu nowych
wykwalifikowanych pracownikéw — por. pkt 1.2.8., utrata dotychczasowych odbiorcéw — por. pkt. 1.2.9.) moze
uniemozliwi¢ realizacje strategii Emitenta. To zas moze wptynaé ujemnie na wynik finansowy Emitenta i doprowadzié¢
do jego upadtosci.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z dostepnoscia wlékien weglowych i innych polproduktéw oraz
brakiem wlasnych powierzchni magazynowych
Mozliwosci produkcyjne Emitenta sa uzaleznione od statych, systematycznych dostaw tworzyw, gdyz Emitent nie

dysponuje rozleglymi powierzchniami magazynowymi. Spétka nie jest zwiazana wylacznie z jednym dostawca
potproduktow, ale dokonuje zakupow na biezaco, kierujac sie kazdorazowo jakoscia tworzyw i aktualnym poziomem
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cen oraz przyznawanych rabatow. W zakresie dostaw surowca Emitent wspolpracuje z wieloma producentami i
dostawcami z réznych regionéw geograficznych, ograniczajac w ten sposob ryzyko przestojow w produkcji
spowodowanych brakiem tworzyw. Niemniej, z uwagi na spodziewany wzrost produkcji oraz brak wtasciwego zaplecza
magazynowego, nie mozna wykluczy¢, ze czasowa niemozliwos¢ zakupu pdtproduktow spowoduje krotkookresowy
zastdj w produkgji.

1.2.6. Ryzyko zwiazane z sezonowos$cia w produkcji roweréw

Popyt na rowery tradycyjne cechuje si¢ sezonowym wzrostem przypadajacym na okres wiosenno-letni. Pomimo, ze
Emitent nie zajmuje si¢ produkcja czy dystrybucja roweréw tradycyjnych, w okresie tym Spoétka odnotowata wzrost
zamoOwien na amatorskie rowery poziome, trojkotowce, a takze rowery reklamowe stuzace celom marketingowym.
Emitent spodziewa si¢ jednak, ze zainteresowanie tymi produktami z nastaniem okresu jesienno-zimowego bedzie
mniejsze, a co za tym idzie przychody z tytutu ich sprzedazy spadna. Sezonowos$¢ osiaganych przychodéw moze
negatywnie wptywa¢ na wynik finansowy Emitenta, szczegdlnie w IV kwartale roku kalendarzowego. Niemniej w
ocenie Emitenta spadek popytu na rowery wyczynowe spodziewany w IV kwartale bedzie w pewnej czesci
rekompensowany wzrostem zamOwien na handbike'i oraz rowery poziome wykorzystywane przez osoby
niepelnosprawne, co wiaze si¢ z okres§lonym terminarzem przyznawania dotacji na zakup tych rowerow.

1.2.7. Ryzyko zwiazane z awariami maszyn i urzadzen wykorzystywanych w produkeji

Niektore procesy produkcyjne w dziatalno$ci wytworczej Emitenta opieraja si¢ na prawidtowo dziatajacych maszynach
i urzadzeniach, ktéore moga ulega¢ awariom, takim jak awaria opisana w pkt. 4.18.1. Obecnie, w nastgpstwie
wspomnianej awarii, Emitent zleca obrobkg maszynowa podmiotom zewngtrznym, a w czynnosciach produkcyjnych
podejmowanych we wlasnym zakresie nie postuguje si¢ wysoko specjalistycznymi maszynami, ktorych awaria mogtaby
doprowadzi¢ do istotnego zaktocenia produkcji. Jednak powazna awaria maszyn u danego podwykonawcy Emitenta
moze spowodowaé przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytworczych Spotki. Emitent, dzigki wspotpracy z wieloma
podwykonawcami, jest jednak przygotowany, by w krétkim czasie przekaza¢ projekty do innych podwykonawcow
posiadajacych odpowiednie maszyny. Takie przekazanie zlecenia produkcji moze jednak spowodowac przerwy przede
wszystkim w wytwarzaniu cz¢Sci tuningowych. Awaria maszyn badz urzadzen podwykonawcy albo samego Emitenta
W znacznie mniejszym stopniu wptywaé bedzie na wytwarzanie roweréw, gdyz sa one w istotnej cze¢sci wykonywane
samodzielnie przez Emitenta, bez zastosowania maszyn badz urzadzen, ktorych nie datoby si¢ w krotkim czasie
naprawi¢, badz zastapi¢. Ewentualne opdznienia albo przestoje w produkcji moga spowodowaé nieterminowe
wykonanie zamdwien, co z kolei wiazac si¢ moze z odpowiedzialnoécia Emitenta z tytutu nieprawidtowego wykonania
zobowiazan. Sytuacja taka moze wplyna¢ na utratg pozyskanych kontrahentoéw i ograniczenie przychodow z tytutu
sprzedazy.

1.2.8. Ryzyko zwiazane z utratg wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalnos$¢ produkcyjna Emitenta wymaga utrzymania do§wiadczonych pracownikow przede wszystkim inzynieréw, i
projektantow, ktorzy posiadaja dostateczne doswiadczenie w wykorzystaniu kompozytow, widkien weglowych i
tworzyw pokrewnych. W ocenie Emitenta technologia ta jest obecnie bardzo stabo rozpowszechniona, stad niewiele
0s0b posiada odpowiednie doswiadczenie i umiejetnosci. To powoduje, ze zatrudnienie specjalistow, przede wszystkim
w dziedzinie wytwarzania konstrukcji karbonowych, wiaze si¢ ze znacznymi trudnos$ciami. Odejécie najbardziej
doswiadczonych pracownikéw moze w istotny sposob ograniczy¢ zdolnosci produkcyjne Emitenta i doprowadzi¢ do
op6znien w realizacji zobowigzan.

Emitent stara si¢ zapobiega¢ wystapieniu powyzszego ryzyka poprzez szkolenie pracownikow i ich doskonalenie
zawodowe, a takze proponowanie pracownikom elastycznych warunkow zatrudnienia i rynkowych wynagrodzen.

1.2.9. Ryzyko utraty niektorych kluczowych odbiorcoéw rowerdéw poziomych i handbike’éw

Wspdtpraca z wieloma obecnymi odbiorcami produkowanych przez Emitenta rower6w poziomych i handbike'éw
opiera si¢ o wieloletnie kontakty osobiste i gospodarcze z jednym z zatozycieli Carbon Design S.A. Nie mozna
wykluczy¢, ze odejscie tej osoby ze Spotki, zaprzestanie przez nia dziatalnosci na rzecz Emitenta, badz tez jej Smieré,
spowoduje, ze wspomniani kontrahenci zakoncza swoja dotychczasowa wspotprace ze Spotka. Jakkolwiek wystapienie
takiego zdarzenia uzaleznione jest wytacznie od woli kontrahentéw Spotki, tym niemniej Zarzad podejmuje starania o
zwigzanie dotychczasowych odbiorcow wspominanych rowerdw z istniejacym od niedawna przedsigbiorstwem
Emitenta, tak aby jawilo si¢ ono jako rzetelny i godny zaufania partner gospodarczy. Ponadto Emitent poszukuje takze
nowych odbiorcow i sposobow dystrybucji swoich produktow. Zaprzestanie wspOlpracy przez wspomnianych
kontrahentéw moze w ocenie Zarzadu Emitenta doprowadzi¢ do czasowego spadku liczby sprzedawanych rowerow i
tym samym do zmniejszenia przychodow ze sprzedazy. Jednak spadek ten bedzie mie¢ w ocenie Zarzadu wylacznie
przejSciowy charakter i nie powinien w dtuzszej perspektywie w sposob istotny wplynaé na sytuacje finansowa
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Emitenta.

1.2.10. Ryzyko zwiazane z roszczeniami nabywcow produktéw Emitenta

Prowadzac dziatalno$¢ polegajaca na produkcji rowerdw poziomych, pojazdow nietypowych i czesci do tuningu
samochodow 1 motocykli, Emitent moze zosta¢ pociagnigty do odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi badz niezgodnosci
towaru z umowa sprzedazy, ale przede wszystkim do odpowiedzialnosci za produkt niebezpieczny. Wadliwie
wykonane rowery badz czgs$ci moga prowadzi¢ do powaznych w skutkach wypadkow komunikacyjnych, niosacych za
soba szkody materialne i szkody na osobie. Te za§ moga by¢ nastgpnie podstawa roszczen kierowanych wobec
Emitenta, jako producenta badz sprzedawcy. Nie mozna wykluczy¢, ze orzeczenie wigkszej liczby odszkodowan za
szkodg powstata w zwiazku z wadliwo$cia wyprodukowanych badZz wprowadzonych na rynek czg$ci motoryzacyjnych
moze istotnie, negatywnie wptynac na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

1.2.11. Ryzyko naruszenia praw wlasnosci intelektualnej oséb trzecich

Dziatalno$¢ Emitenta, zwlaszcza ta polegajaca na produkcji czgsci do stylizacji samochodow (lub motocykli), moze
powodowaé kierowanie wobec spotek grupy kapitatowej Emitenta zarzuty naruszenia cudzych praw na dobrach
niematerialnych. Dotyczy to przede wszystkim praw z rejestracji wzoréw przemystowych (zaréwno krajowych, jak i
wspolnotowych), jak roéwniez praw autorskich przynaleznych projektantom (designerom) karoserii, badz tez jej czgsci
(spoilerow, zderzakow, etc.). Naruszenie tych praw moze prowadzi¢ do podnoszenia przez wspomniane osoby roszczen
o zaniechanie naruszenia, a takze o naprawienie szkody powstalej w jego wyniku. Dochodzenie tych roszczen moze
doprowadzi¢ do wszczecia procesow sadowych w Polsce i poza jej granicami, ktorych rozstrzygnigceie jest niemozliwe
do przewidzenia, a ktore prowadzi¢ moga do orzeczenia wobec Emitenta zakazu produkcji (dystrybucji) okreslonych
czgscei, a takze do obowigzku naprawienia wyrzadzonej osobom trzecim szkody.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami i rynkiem kapitalowym

1.3.1. Ryzyko zwiazane z przyszlym kursem akcji oraz plynnoscia obrotu

Kurs i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestorow. Na zachowania inwestor6w maja wplyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane
bezposrednio z sytuacja finansowa Emitenta, takie jak ogélna sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na
rynkach §wiatowych. Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich
wprowadzeniu do obrotu, dlatego nie ma pewnosci, ze osoba nabywajaca Akcje Serii A lub D bedzie mogta je zby¢ w
dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

1.3.2. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta

Organizator ASO moze zawiesi¢ obr6t instrumentami finansowymi Emitenta na okres do trzech miesi¢gcy w przypadku
gdy: Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie, gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes
uczestnikéw obrotu lub na wniosek Emitenta. Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje
obowiazkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych naleza m.in. obowiazek przestrzegania zasad i
przepisow obowiazujacych w systemie (§ 14 Regulaminu ASO), obowiazek niezwlocznego informowania Organizatora
Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO)
oraz obowiazki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO), wowczas Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a) upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetowe;j

b) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta

c) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie

Ponadto zgodnie z 8 16 ust. 3 Regulaminu ASO jezeli informacje przekazywane przez Emitenta moga miec istotny
wplyw na notowanie jego instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowié
podstawg do czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami w
alternatywnym systemie.

1.3.3. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Emitenta w przypadku, gdy:
® ich zbywalnos¢ stata si¢ ograniczona,
= w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
" na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgloszone zgodnie z przepisami prawa.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

" na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkow,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

= wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,

= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

®  Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO, do ktérych naleza m.in. obowiazek przestrzegania zasad i przepisow obowiazujacych w systemie (§
14 Regulaminu ASO), obowiazek niezwlocznego informowania Organizatora Alternatywnego Systemu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz obowiazki informacyjne (§ 17
Regulaminu ASO), wowczas Organizator Alternatywnego Systemu moze, obok albo zamiast $rodkow wskazanych w
pkt. 1.3.2. lit. @) i b) niniejszego dokumentu, wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie.

1.3.4. Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkow
Spotki notowane na rynku NewConnect sa spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W zwiazku z

powyzszym Komisja Nadzoru Finansowego posiada kompetencje do naktadania na emitentow kar administracyjnych za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie lub Ustawy o Obrocie.
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2. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. CARBON DESIGN S.A. - Emitent

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym dokumencie informacyjnym.

CARBON DESIGN spotka akcyjna

ul. Konwaliowa 20; 03-194 Warszawa

tel. (22) 81 18 623

fax. (22) 20 35 393

strona internetowa: www.CarbonDesign.pl

W imieniu Emitenta dzialaja:

Arkadiusz Kuich — Prezes Zarzadu
Jarostaw Baranowski — Prokurent

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i
Ze nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

.................. ¥ (G VRO R L O i Sp i 0 S SR
Arkagész Kuich Jarostaw Baranowski
Pre¢zes Zarzadu Prokurent
|
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2.2. CELICHOWSKI - SZYNDLER - WIECKOWSKA 1 PARTNERZY
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych — Autoryzowany Doradca

Dane adresowe:
Celichowski-Szyndler-Wieckowska i Partnerzy
Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych

ul. Szkolna 5/15

61-832 Poznan

tel.: 0048 (0)61 852 32 61

fax.: 0048 (0)61 852 32 62

strona internetowa: www.kancelaria-csw.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziala:
Tomasz Buczak — partner, radca prawny.

Os$wiadczam, e niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre§lonymi w Zalaczniku
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrofu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pozn. zm.)

Wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mi przez Emitenta, informacje
zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w
nim zadnych faktow, ktére mogtyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzonych
do obrotu, a takze, Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie danymi instrumentami

”
At oty ...
/// Tomasz Buczak
partner

radca prawny
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1.  Rodzaj, liczba oraz laczna wartos¢ instrumentow finansowych

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gieldg Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A
nastgpujacych papieré6w wartosciowych Emitenta:

e 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii A o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda,

e 3.250.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda,

Laczna warto$¢ nominalna wszystkich wprowadzanych do obrotu akcji wynosi 637.500 zt.
Akcje serii A sa akcjami zatozycielskimi.

Akcje Serii D zostaly wyemitowane 20 marca 2008 roku i byty oferowane przez Emitenta w drodze niepublicznej
subskrypcji prywatnej w marcu i kwietniu 2008 roku. Umowy objecia akcji w ramach tej subskrypcji zostaty zawarte w
dniach od 27 marca do 16 kwietnia 2008 roku. Umowy byty zawierane przed dokonaniem podziatu warto$ci nominalne;j
akcji (z 0,50 zt na 0,05 zt), a w ich wyniku objetych zostaty wszystkie Akcji Serii D w liczbie 325.000.

Cena emisyjna Akcji Serii D zostata ustalona przez Zarzad Emitenta na 4 zl, co uwzglednialo szacowang wartos¢
Emitenta w chwili emisji, jego potencjat rozwoju oraz poziom zainteresowania ze strony inwestorow zewngtrznych.

Wyemitowane w tym samym czasie rowniez przez Emitenta akcje zwykte na okaziciela serii C (facznie 700.000 akcji)
oraz akcje imienne, uprzywilejowane serii E (lacznie 116.750 akcji) zaoferowane zostaly dotychczasowym
akcjonariuszom (odpowiednio spoélce VENO S.A. oraz Panu Jarostawowi Baranowskiemu) po cenie emisyjnej rownej
ich 6wczesnej wartosci nominalnej, wynoszacej 0,50 zt. Akcje te nie sa jednak objete wnioskiem 0 wprowadzenie do
obrotu wraz z Akcjami Serii D i Akcjami Serii A i nie beda w najblizszym czasie wprowadzane do obrotu na rynku
zorganizowanym.

Po przeprowadzeniu oferty Akcji Serii D Emitenta, na mocy uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 20 marca 2008 roku warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta zostala zmniejszona z 0,50 zt do 0,05 zi, za$
taczna liczb wszystkich akcji okreslono na 21.417.500.

Réznica w cenach emisyjnych wynikata z faktu, ze Akcje Serii C oraz Akcje Serii E oferowane byly dotychczasowym
akcjonariuszom Spolki, w tym osobom bezposrednio zaangazowanym w dziatalno$¢ produkcyjna Spotki, ktorych
udziatl w kapitale Emitenta uzasadniony jest koniecznoscia zapewnienia Spoétce stabilnego akcjonariatu w kluczowym
dla jej rozwoju okresie oraz silniejszego zwigzania dotychczasowych akcjonariuszy z jej dziatalnoscia. W tym takze
celu Emitent zawart z dotychczasowymi akcjonariuszami, ktorzy dokonali objgcia Akcji Serii C oraz Akcji Serii E
umowge, w ktorej zobowiazali sig oni do nie zbywania zadnej z posiadanych przez siebie Akcji Serii C i E, jak rowniez
do niedokonywania jakichkolwiek czynnosci o charakterze zobowiazujacym czy rozporzadzajacym, ktoére moglyby
powodowa¢ zmiang w strukturze wiasnoéci tych akcji (tzw. umowa lock-up, opisana blizej w pkt. 4.21 Dokumentu
Informacyjnego). Z kolei Akcje Serii D oferowane byly osobom prywatnym, niezwigzanym dotychczas ze Spotka.
Oferta ta miata na celu rozproszenie akcji i zapewnienie im wigkszej ptynnosci przed ich wprowadzeniem do obrotu.
Oferta Akcji Serii D miata na celu pozyskanie niezbgdnych $rodkéw na rozwinigcie dziatalnosci Emitenta w okresie
przed wprowadzeniem tych akcji na rynek, a takze zapewnita $rodki na sfinansowanie wprowadzenia akcji do obrotu na
rynku NewConnect.

Akcje Serii D zostaty objete przez 28 0s6b fizycznych i dwdch inwestoréw instytucjonalnych.

Catkowite koszty poniesione przez Emitenta zwiazane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej
Akcji Serii D wyniosty ok. 40.000 zt (oplaty notarialne, sadowe, obciazenia podatkowe).

Powyzsza subskrypcje akcji Emitent przeprowadzit we wtasnym zakresie, bez udzialu Autoryzowanego Doradcy, i nie
ponidst przy tym kosztow przeprowadzenia sprzedazy akcji i promocji oferty.
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Dokument Informacyjny nie zostat sporzadzony w zwiazku z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej
Akcji Serii D i nie byl wykorzystywany przez Emitenta w trakcie przygotowywania i przeprowadzania oferty
niepublicznej tych akcji.

Koszt przygotowania dokumentu informacyjnego wynidost ok. 90. 000,00 zi, w tym koszty wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy zwiazane z tym dokumentem - 28.000,00 zt.

3.2.  Przywileje, ograniczenia, Swiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia
zwigzane z instrumentami finansowymi

3.2.1. Przywileje, Swiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwigzane z instrumentami
finansowymi

Wszystkie akcje wprowadzane do obrotu sg akcjami zwyktymi, z ktérymi nie sa zwiazane zadne szczegolne przywileje.
Z akcjami nie sa zwiazane takze zadne $wiadczenia dodatkowe, ani tez zabezpieczenia.

3.2.2. Ograniczenia zwigzane z instrumentami finansowymi

3.2.2.1. Ograniczenia wynikajace z ustaw dotyczacych rynku kapitalowego

Obroét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega¢ bedzie niektorym ograniczeniom okreslonym w
Ustawie O Ofercie oraz Ustawie O Obrocie.

3.2.2.1.1. Ograniczenia wynikajgce 7 Ustawy O Ofercie

Zgodnie z art. 69 Ustawy O Ofercie, kazdy:
=  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby glosow w spodtce
publicznej,
=  kto posiadal co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby glosow w tej spotce i w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mnigj
ogolnej liczby gltosow,
= kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gltosow, 0 co najmniej 1%
ogolnej liczby gltosow,
jest zobowiazany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogolnej liczbie
glosow badz od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt si¢ o
niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang
udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacj¢ o liczbie akcji posiadanych przed zmiana
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz o liczbie gloséw z tych akgeji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gltosow, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji 1 ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw. Zawiadomienie
zwigzane z osiagnig¢ciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby glosow, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje
dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udzialu w ogdlnej liczbie glosow w okresie 12 miesiecy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardéw lub celu,
akcjonariusz jest zobowiazany niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac
0 tym KNF oraz spotke.

Niedopelienie obowiazkow wynikajacych z art. 69 Ustawy O Ofercie skutkuje zakazem, o ktorym mowa w art. 89 tej
ustawy. Zgodnie z tym ostatnim przepisem akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynnoS$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigeie lub przekroczenie
danego progu ogoélnej liczby glosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem
obowiazkow okreslonych m.in. w art. 69 Ustawy o Ofercie. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonywane wbrew
temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w innych ustawach.

Na podstawie art. 75 ust. 3 Ustawy O Ofercie obowiazki publicznych wezwan, o ktorych mowa w art. 72-74 Ustawy O
Ofercie nie powstaja w przypadku nabywania akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sa
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego obrotu. W
przypadku akcji Emitenta wylaczenie to znajduje zastosowanie, gdyz zadna z Akcji Serii C oraz zadna z Akcji Serii D
nie jest przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie ani przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy O Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone zastawem, do chwili jego
wygasnigcia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach
finansowych.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy O Ofercie spoczywaja rowniez na:

1. podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prog ogoélnej liczby gltosow w zwiazku z:

=  zajSciem innym niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

= nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitow depozytowych
wystawionych w zwiazku z akcjami takiej spotki, jak rowniez innych papieréw wartosciowych, z
ktorych wynika prawo lub obowiazek nabycia jej akcji,

= uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spétce kapitalowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spOtki publicznej, lub w innej spétce kapitatowej badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

=  dokonywaniem czynnos$ci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2. funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

3. podmiocie, w przypadku ktdérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gloséw okreslonego
w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

= przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy O
Obraocie ,

= wramach wykonywania czynnoéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 4 Ustawy O Obrocie,

= w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na
walnym zgromadzeniu,

= przez osobg trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu,

4. podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory w ramach
reprezentowania posiadaczy papierow warto$ciowych wobec Emitentéw wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej,
prawo glosu z akcji spotki publiczne;j, jezeli osoba ta nie wydata wiazacej dyspozycji co do sposobu glosowania,

5. wszystkich podmiotach lacznie, ktore laczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego
istotnych spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat Iub zamierzal podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowiazk6w,

6. podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby glosow okreslonego w tych
przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6 obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt. 5, domniemywa si¢ w przypadku
podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:
= matzonkéw, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
= osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,
= mocodawceg lub jego pelnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,
= jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:
= papierami warto§ciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy
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podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gltosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

= akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

= papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowaé wedtug wlasnego uznania.

Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
=  po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sig liczbg gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
= po Stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktory
wykonuje czynno$ci okreslone w pkt. 4 powyzej — wlicza si¢ liczbe glosow z akcji spotki objetych
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobg trzecia,
= wlicza sie liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy O Ofercie, obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz kwity depozytowe wystawione
w zwiazku z akcjami takiej spotki uwaza si¢ za papiery wartosciowe, z ktorymi wiaze si¢ taki udziat w ogolnej liczbie
glosow, jaka posiadacz tych papieréw wartoSciowych moze osiagna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje
si¢ takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktorych wynika prawo lub obowiazek nabycia
akcji spotki publiczne;.

Stosownie do art. 90 Ustawy O Ofercie, przepisow rozdzialu 4 ustawy, dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek
publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje si¢
w przypadku nabywania akcji:
= wtrybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 3 Ustawy O Obrocie ,
= przez firm¢ inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktorych mowa odpowiednio w
art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy O Obrocie, zadan zwiazanych z organizacja rynku,
= w ramach systemu zabezpieczenia plynnoSci rozliczania transakcji, na zasadach okre§lonych przez
Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktrym mowa w art. 50 Ustawy O Obrocie .
Przepisow rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt. 6 i art. 89 ust. 1 pkt. 1 ustawy — w
zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje si¢ rowniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 1 85 ustawy oraz w art. 385 8 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych.

Zgodnie z art. 97 Ustawy O Ofercie, na kazdego kto:
* nabywa lub zbywa papiery warto§ciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67 ustawy,
= nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,
= dopuszcza si¢ czyndow, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy
czym moze by¢ ona nalozona odrgbnie za kazdy z czyndéw okreslonych powyzej oraz odregbnie na kazdy z podmiotéw
wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spolki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktorej mowa,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienigznej i w razie bezskutecznego uptywu
tego terminu powtornie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;.
W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtornie wyda¢ decyzje o natozeniu kary.

3.2.2.1.2. Ograniczenia wynikajgce 7 Ustawy O Obrocie

Zgodnie z odestaniem zawartym w art. 161 ust. 3 w zwiazku z art. 39 ust. 4 pkt. 3) Ustawy O Obrocie do akcji Emitenta
stosowac si¢ beda zakazy i wymogi wynikajace z niektorych przepisow Ustawy O Obrocie, ktore odnosza si¢ do
informacji poufnych i obowiazkéw w czasie trwania tzw. okresOw zamknigtych. Dotyczy to przede wszystkim
ograniczen w rozporzadzaniu akcjami Emitenta, ktére wynikaja z art. 159 Ustawy O Obrocie i obowiazkoéw
informacyjnych, o ktérych mowa w art. 160 Ustawy o Obrocie i w przepisach wykonawczych do art. 160 ust. 5 Ustawy
o Obrocie.

Na podstawie art. 159 Ustawy O Obrocie, cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta

19



Dokument Informacyjny spotki CARBON DESIGN S.A.

lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga nabywac lub zbywa¢ na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powiazanych. Nie moga dokonywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknigtego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy O Obrocie. Okresem zamknigtym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobg fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentow
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy O Obrocie do przekazania tej
informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu poirocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoscei, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby
pelniace w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja staly dostep do informacji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej, sa obowiazane do
przekazywania KNF informacji 0 zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiazane, o ktérych mowa w art.
160 ust. 2 Ustawy O Obrocie, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych powiazanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych badz wprowadzonych do obrotu na rynku.

Na podstawie art. 160 Ustawy O Obrocie osoby, ktore:

"  wchodza w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami,

" pelnia w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep do
informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego
rozwdj 1 perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

sa obowiazane do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
zwigzane (zdefiniowane w dalszej czg¢sci omawianego przepisu), na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z
tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku zorganizowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Szczegotowy zakres wskazanego powyzej obowiazku zostat okreslony w Rozporzadzeniu Ministra Finansé6w w sprawie
przekazywania 1 udostgpniania informacji o niektorych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad
sporzadzania i prowadzenia listy osob posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych z 15 listopada 2005
roku (Dz. U. 2005, Nr 229, poz. 1950).

Ustawa O Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw, o ktorych mowa wyzej, w sposob
nastgpujacy:

1. Szczegblna odpowiedzialno$¢ przewiduje ustawa wobec 0sob, ktére posiadaja informacjg poufna w zwiazku
z petieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatéw lub w zwiazku z dostgpem
do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze. Odpowiedzialno$¢ ta dotyczy w szczegolnosci: czlonkow
zarzadu, rady nadzorczej, prokurentow lub pelnomocnikéw Emitenta lub wystawcy, jego pracownikow,
biegtych rewidentow albo innych oso6b pozostajacych z Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze. Jesli osoba taka w czasie trwania okresu zamknigtego
nabywa lub zbywa na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa pochodne dotyczace akcji
Emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powiazane albo dokonuje, na rachunek witasny lub osoby
trzeciej, inne czynnosci prawne powodujace lub mogace powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, KNF moze na nia natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kar¢ pienigzna do wysokosSci
200.000 ztotych, chyba ze osoba te zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska
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zarzadzanie portfelem jej papieré6w wartosciowych, w sposob, ktory wylacza ingerencje tych osob
w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy).

2. Ponadto ustawa przewiduje wobec 0s6b wchodzacych w sklad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta albo bedacych jego prokurentami, badz tez wobec innych o0séb, petlniacych w strukturze
organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej obowiazek
przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
zwigzane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku. Na kazda z 0s6b ktéra nie wykonata, badz nienalezycie wykonata powyzszy obowiazek
KNF moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej karg pieni¢zna do wysokosci 100.000 ztotych, chyba ze
osoba na ktorej obowiazek ciazy zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska
zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob ktory wylacza ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta
sig¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).

3.2.2.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa O Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny obrot przedsigbiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EURO.

Obrot, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1, obejmuje obrot zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Obroét, o ktorym mowa w art. 14 pkt 1, obejmuje obrot zarowno
przedsigbiorcy, nad ktérym ma zostaé¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsigbiorcow zaleznych. (art. 16 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Warto$¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut
obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok
zgloszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, jezeli:
" laczny $wiatowy obrdt przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowartosé¢ 1.000.000.000 EURO lub
®  laczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EURO.

Powyzszy obowiazek dotyczy zamiaru:

"  potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

®  przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezpo$redniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsiebiorcami przez
jednego lub wigcej przedsigbiorcow;

®  utworzenia przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsigbiorcy;

"  nabycia przez przedsigbiorce czg¢sci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czgsci przedsigbiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé 10.000.000 EURO.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce
zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorcg dominujacego.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

=  jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczytl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartoSci
10.000.000 EUROG;

"  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objgcia, oraz ze:
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= instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
= wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czg$ci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

"  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorcg akcji lub udziatow w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bgdzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy;

"  nastgpujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

= przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrolg, przedsigbiorca obejmujacy lub
nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci. Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w
terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub
zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgodg Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji
zobowiaza¢ przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia okre§lonych
warunkow. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy O Ochronie Konkurencji i
Konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsigbiorcg w drodze decyzji
karg pieni¢zna w wysokos$ci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorcg w drodze decyzji karg
pienigzng w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 50.000.000 EURO, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o
ktorym mowa w art. 23 Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez nalozy¢ na przedsigbiorcg w drodze decyzji karg
pienigzng w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in.
wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobg petniaca funkcje
kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcow karg pienigzna
w wysokosci do pigcdziesigciokrotnosdci przecigtnego wynagrodzenia, w szczeg6lno$ci w przypadku, jezeli osoba ta
umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji Prezes
Urzegdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorca Iub
przedsigbiorcami, lub rozwiazanie spotki, nad ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolna kontrolg. Decyzja taka nie moze
zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podzialu spotki
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528 — 550 Kodeksu Spotek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow przyshuguja kompetencje organdéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych §rodkéw
prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.
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3.2.2.3. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wpltyw na obrot akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych
W Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow
(zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”).

Rozporzadzenie to odnosi si¢ jedynie do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wigc obejmujacych
przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ushugami.
Rozporzadzenie obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury wiasnosciowej w
przedsigbiorstwie.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastgpujacych przypadkach:
1. gdy laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5
mld euro, oraz
2. gdy taczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 0,25 mld euro chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na
Wspdlnotg w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy;

1. laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2,5 mld
euro,

2. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich laczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln euro,

3. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich laczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln euro, z czego taczny obrét co najmniej dwoch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 mln euro, oraz taczny obrot
przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich lacznych obrotéw przypadajacych na Wspolnotg w
jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z tym Rozporzadzeniem koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

= zawarciu umowy,

= ogloszeniu publicznej oferty, lub

" przejeciu wigkszosciowego udziatu.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.

3.3.  Podstawa prawna emisji

3.3.1. Akcje Serii A

Akcje Serii A zostaly wyemitowane jako akcje zatozycielskie na podstawie aktu zawiazania spotki akcyjnej z dnia 16
sierpnia 2007 roku (Akt Notarialny sporzadzony przez asesora notarialnego Dariusza Marcina Stefanczyka w Kancelarii
notarialnej Andrzeja Frelka w Grdjcu, Rep. A 3143/2007).

Ponizej zamieszczono fragment pierwotnego tekstu Statutu Emitenta, stanowiacego czg$¢ aktu zawiazania Emitenta:

Kapital akcyjny, akcje, prawa akcjonariuszy
§3.

1. Kapital akcyjny Spotki wynosi 500.000zt (stownie: piecset tysiecy-ztotych) i dzieli sie na 500.000 (stownie:
piecset tysiecy ) akcji na okaziciela serii A o numerach od 00001 do 500.000 o wartosci nominalnej 1 z{
(stownie: jeden zloty) kazda akcja.

2.  Akcje pierwszej emisji o tqcznej wartosci 500.000 zi (stownie: piecset tysiecy zlotych), oznaczone jako akcje
serii A o numerach seryjnych od 00001 do 500.000 zostang wydane po cenie rownej ich wartosci nominalnej i
objete przez Zalozycieli Spotki.

3. Akcje pierwszej emisji zostanq pokryte gotowkq.
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Przed zarejestrowaniem Spotki akcje zostang pokryte w wysokosci ¥ czesci ich wartosci nominalnej
Pozostata czes¢ wartosci nominalnej akcji zostanie zaptacona w terminie 12 miesiecy od daty

zarejestrowania Spotki.

Spotka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

Kapital akcyjny moze by¢ pokrywany wktadami pienieznymi lub niepienieznymi .

Kapital akcyjny moze by¢ podwyzszony w drodze zwigkszenia wartosci nominalnej akcji lub w drodze emisji
nowych akcji. Nowa emisja moze by¢ dokonana po catkowitym wplaceniu dotychczasowego kapitatu
akcyjnego.

10. Kapital akcyjny moze by¢ obnizany poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji lub umorzenie czesci akcji.

© o NG~

Ponizej zamieszczono uchwate Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoltki z dnia 15 Iutego 2008 roku, na
podstawie ktorej dokonano zmiany liczby i warto$ci nominalnej akcji zatozycielskich:

UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq: CARBON DESIGN Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie zmiany wartosci nominalnej i ilosci akcji oraz w sprawie zmiany § 3 Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CARBON DESIGN Spotka Akcyjna na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, uchwala co nastepuje:

§1

Zmienia sie wartos¢ nominalng Akcji Serii A, przy niezmienionym kapitale zakiadowym Spotki, w ten sposob ze wartos¢
nominalng kazdej akcji ustala sie na 0,50 zI (piecdziesiqt groszy), a lqcznq ilos¢ akcji ustala sie na 1.000.000 (jeden
milion) akcji.

§2
Stosownie do tresci § 1 niniejszej uchwaty zmienia sie § 3 ust. I ust. 2 i ust. 3
Statutu Spotki, nadajqc im nastepujqcq tresc:
. ($ 3) 1. Kapital Zaktadowy Spotki wynosi 500.000z¢ (piecset tysiecy zlotych) i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion)
akcji na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do 1000000 o wartosci nominalnej 0,50z¢ (piecdziesiat groszy)
kazda akcja.
2. Akcje serii A, o tqcznej wartosci nominalnej 500.000zF (piecset tysiecy zlotych), zostaly objete przez Zalozycieli
Spotki.
3. Akcje serii A zostang pokryte gotowkq. Przed zarejestrowaniem Spoltki akcje serii A zostaly pokryte w wysokosci %
czesci ich wartosci nominalnej. Akcje serii A zostanq oplacone w calosci 12 miesiecy od daty zarejestrowania Spotki.

83

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia i uzyskuje skutecznos¢ od dnia rejestracji zmiany statutu przez Sqd.

Ponizej zamieszczono uchwalg¢ Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 marca 2008 roku, na
podstawie ktorej dokonano zmiany oznaczenia dotychczasowych akcji serii A Emitenta (podziat na Akcje Serii A oraz
Akcje Serii B).

Uchwata Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmq: Carbon Design Spotka Akcyjna 7 siedzibq w Warszawie w sprawie zmiany oznaczenia
dotychczasowych akcji serii A oraz o zmianie § 3 Statutu Spotki

Na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Carbon Design Spotka
akcyjna postanawia:

§1

Dokona¢ nowego oznaczenia dotychczas wyemitowanych akcji serii A w liczbie 1.000.000 (jeden milion), w ten sposob,
ze:
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a) 950.000 (dziewieéset pieldziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od 000001 do
950000, ktore przed dokonaniem zmiany ich wartosci nominalnej w drodze uchwaly Nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 lutego 2008 roku, objete zostaly przez spotke European Trading &
Distribution Sp. Z 0.0. — 0znacza si¢ jako Akcje Serii A

b) 50.000 (pieédziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od 950001 do 1000000, ktdre
przed dokonaniem zmiany ich wartosci nominalnej w drodze uchwaly Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 15 lutego 2008 roku, objete zostaly przez Pana Jarostawa Baranowskiego —
oznacza sie jako Akcje Serii B.

§2

Stosownie do postanowienia § 1 dokonuje si¢ zmiany Statutu Spolki w ten sposob, ze uchyla si¢ dotychczasowe
brzmienie ust. 1-3 § 3 Statutu Spétki i nadaje sie im nowe nastepujqce brzmienie:

(8 3) 1. Kapitat Zaktadowy Spétki wynosi 500.000zE (piecset tysiecy zlotych) i dzieli sie na :
a) 950.000 (dziewieéset piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach 000001 do
950000 o wartosci nominalnej 0,50 zi (piecdziesiqt groszy) kazda akcja,
b)  50.000 (piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00001 do 50000 o
wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiqt groszy) kazda akcja.

2. Akcje serii A, o tqcznej wartosci nominalnej 475.000 zi (czterysta siedemdziesiqt piec tysiecy zlotych), zostaly
objete przez spotke European Trading & Distribution Sp. Z o.o. z siedzibq w Warszawie, jako zalozyciela Spotki.
Akcje Serii B, o lqcznej wartosci nominalnej 25.000 zt (dwadziescia piec tysiecy zlotych) zostaly objete przez Pana
Jarostawa Baranowskiego, jako zatozyciela Spoi.

3. Akcje Serii A oraz Akcje Serii B zostaly pokryte gotowkq. Przed zarejestrowaniem Spotki Akcje Serii A oraz
Akcje Serii B zostaly okryte w wysokosci Y czesci ich wartosci nominalnej.

83
Uchwata wywoluje skutek z chwilq jej rejestracji przez Sqd.

3.3.2. Akcjeserii D

Akcje serii D zostaly wyemitowane w dniu 20 marca 2008 roku na podstawie uchwaly Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (zmienionej uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 czerwca 2008 roku), o
nastgpujacej tresci:

.,UCHWAZA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma: CARBON DESIGN Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii C,Di E z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji serii A, C, D
oraz praw do akcji serii Ci D do obrotu na rynku NewConnect prowadzonego jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz o
Zmianie § 3 Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 1, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, Walne
Zgromadzenie spotki pod firmg CARBON DESIGN Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie uchwala, co
nastepuje:

§1
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy o kwote 570.875,00 zt (piecset siedemdziesigt tysiecy osiemset
siedemdziesigt pie¢ ztotych), to jest z kwoty 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych) do kwoty
1.070.875,00 zt (milion siedemdziesigt tysiecy osiemset siedemdziesigt pie¢ ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze emisji nastepujgcych nowych akcji:
a) akgji serii C w ilosci 700.000 (stownie: siedemset tysiecy), o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie:
piecdziesigt groszy) kazda,
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b) akcji serii D w ilosci 325.000 (stownie: trzysta dwadziescia piec tysiecy), o wartosci nominalnej 0,50
zt (stownie: piecdziesigt groszy) kazda,

c) akgji serii E w ilosci 116.750 (stownie: sto szesnascie tysiecy siedemset piecdziesigt), o wartosci
nominalnej 0,50 zt (stownie: piecdziesiat groszy) kazda,

3. Akcje Serii C oraz akcje serii D sq akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktorymi nie sq zwigzane Zaden
szczegOlne przywileje ani ograniczenia.

4. Akcje serii E sq akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposob, Zze na kazda akcje tej
serii przypadajg dwa gfosy na Walnym Zgromadzeniu.

5. (§ 1) 5. Akcje Serii C, akcje serii D i akcje serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z
zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za pierwszy rok obrotowy Spotki, koriczacy sie 31 grudnia 2008
roku.

6. Akcje Serii C, akcje serii D oraz akcje serii E zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej
do podmiotow wskazanych przez Zarzad spotki.

7. Umowy objecia akcji serii C, akcji serii D i akcji serii E powinny zosta¢ zawarte do dnia trzydziestego
pierwszego maja dwutysiecznego dsmego roku (31.05.2008).

8. Akgje Serii C, akcje serii D oraz akcje serii E zostang pokryte wylacznie wkfadami pienieznymi.

9. Cena emisyjna akcji serii C oraz akcji serii E wynosi 0,50 zt (piecdziesigt groszy) za jednq akcje.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii D.

10. W interesie Spotki wytacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich
Akcji serii C, wszystkich akcji serii D i wszystkich akcji serii E. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody
wytaczenia prawa poboru, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, stanowi
zatacznik do niniejszej uchwaty.

§2
1. Walne Zgromadzenie spotki pod firmq CARBON DESIGN Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie
postanawia wprowadzic Akcje Serii A, Akcje serii C, Akcje Serii D i Akcje Serii E oraz Prawa do AKcji serii
C i Prawa Do Akcji Serii D do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system
obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2. Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dematerializacje Akcji Serii A, akcji Serii C i Akgii Serii D, a takze
Praw do Akgcji Serii C i Praw Do Akgciji Serii D.

§3

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:

1. podjecia uchwaty o rezygnacji ze ztoZenia oferty zawarcia umowy o objeciu akcji, w przypadku braku
zainteresowania przyjeciem tej oferty ze strony podmiotéw wskazanych przez Zarzad.

2. podjecia wszystkich innych czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do
zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg, umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych Akcji Serii A, Akcji serii C, Akcji Serii D
oraz Praw do Akcji Serii C i Praw do Akcji Serii D w celu ich dematerializacji oraz wszelkich czynnosci
koniecznych do wprowadzenia Akcji serii A, Akgji Serii C oraz Akcji Serii D, a takze Praw do Akcji serii C i
Praw do akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§4
Stosownie do tresci § 1 niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dokonuje zmiany Statutu
Spotki w ten sposob, ze:
a) uchyla sie dotychczasowq tresc ust, 1 § 3 Statutu Spotki i nadaje im nastepujace nowe brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.070.875,00 zt (milion siedemdziesigt tysiecy osiemset
siedemdziesigt piec ztotych) i dzieli sie na:
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a. 950.000 (dziewiecset piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach
000001 do 950000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiagt groszy) kazda akcja,

b. 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach 00001 do
50000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda akcja

c. 700.000 (siedemset tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii C o numerach 000001 do
700000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiagt groszy) kazda akcja,

d. 325.000 (trzysta dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach
000001 do 325000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiagt groszy) kazda akcja,

e. 116.750 (sto szesnascie tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji imiennych serii E o numerach
od 000001 do 116750, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda akcja,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, Zze na kazda akcje serii E przypadaja dwa
glosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

§5
Uchwata wywotuje skutek z chwilq jej rejestracji przez Sad

§ 6. Zatacznik do uchwaty Nr 4
OPINIA ZARZADU CARBON DESIGN S.A.
w sprawie wytgczenia prawa poboru Akcji serii C, D i E

Zarzad Spotki CARBON DESIGN S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru Akcji serii C oraz Akcji Serii D i
Akcji Serii E. Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjgq akcji serii C oraz
akgji serii D, a takze akcji serii E jest w petni uzasadnione w zwigzku z koniecznosciq pozyskania przez
Spotke dodatkowych Srodkow finansowych na rozwdj dziatalnosci Spotki. Zaoferowanie akcji inwestorom
oraz wprowadzenie akcji do obrotu na rynku NewConnect jest najbardziej optymalnym sposobem
dokapitalizowania Spotki, przy jednoczesnym rozproszeniu akcji celem zapewnienia im wiekszej plynnosci i
zwiekszenia zainteresowania nimi inwestorow rynku NewConnect. Dlatego Zarzad Spotki CARBON DESIGN
S.A. uznaje, iz wytaczenie prawa poboru leZy w interesie Spotki. Podziat nowo emitowanych akcji na transze
uwzglednia plany Zarzadu zwigzania czesci pozyskanych inwestorow ze spotka umownymi ograniczeniami
zbycia akcji celem zapewnienia Spétce stabilnego akcjonariatu w kluczowym dla jej rozwoju okresie. Zarzad
wskazuje takze proponowang cene emisyjng akgji serii C i E na poziomie 0,50 zt, poniewaz emisje te
skierowane zostang do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Cena Emisyjna akcji serii D zostanie ustalona
przez Zarzad z uwzglednieniem aktualnej wartosci Spotki, jej potencjatu oraz zainteresowania ze strony
potencjalnych inwestorow zewnetrznych.”

Ponizej zamieszczono uchwal¢ Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 marca 2008 roku, ktora
dokonano zmiany ilo$ci 1 warto$ci nominalnej wszystkich akcji wyemitowanych przez Emitenta.

UCHWALA Nr 5
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
Spotki pod firmq: CARBON DESIGN Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie w sprawie zmiany wartosci
nominalnej i ilosci akcji oraz w sprawie zmiany § 3 Statutu Spotki

wNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CARBON DESIGN Spotka Akcyjna na podstawie art.430 § 1 kodeksu
spotek handlowych, uchwala co nastepuje:

81
Zmienia si¢ wartos¢ nominalng akcji spotki, przy niezmienionym kapitale zakladowym Spotki, w ten sposob ze wartos¢
nominalnq kazdej akcji ustala sie na 0,05 zi (pie¢ groszy),
a tqczna ilos¢ akcji ustala sie na 21.417.500 (dwadziescia jeden milionow czterysta siedemnascie tysiecy piecset) akcji.

§2
Stosownie do tresci § 1 niniejszej uchwaly zmienia sie § 3 ust. 1 Statutu Spotki,
nadajqc mu nastepujqcq tresc:
. ($ 3) 1. Kapital zaktadowy spotki wynosi 1.070.875,00 (milion siedemdziesiqt tysiecy osiemset siedemdziesiqt pie¢
ztotych) i dzieli sie na:
a) 9.500.000 (dziewie¢ milionow pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do
9500000 o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,
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b)  500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 500000, o wartosci

nominalnej 0,05 zI (pie¢ groszy) kazda akcja,

c) 7.000.000 (siedem milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii C

o numerach od 0000001 do 7000000 o wartosci nominalnej 0,05 zt
(piec¢ groszy) kazda akcja,
d)  3.250.000 (trzy miliony dwiescie piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii D o numerach od 0000001 do 3250000 o wartosci nominalnej 0,05 zi (pie¢
groszy) kazda akcja,

e) 1.167.500 (milion sto szes¢dziesiqt siedem tysiecy piecéset) akcji imiennych serii E
o numerach od 0000001 do 1167500, o wartosci nominalnej 0,05 z{ kazda akcja,
uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze na kazdq akcje serii E przypadajq
dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

83
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego uchwalq
Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 marca 2008 roku, a jej skutecznosé¢ w zakresie zmiany Statutu
uzalezniona jest od jej rejestracji przez Sqd.

3.4.  Daty, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii A, sa akcjami zatozycielskimi i po raz pierwszy uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z
zysku, jaki przeznaczony bedzie do podzialu za pierwszy rok obrotowy Spotki konczacy sig¢ w dniu 31 grudnia 2008
roku.

Zgodnie z § 1 ust. 5 uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 marca 2008 roku, w brzmieniu
okreslonym uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 czerwca 2008 roku, Akcje Serii D
uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za pierwszy rok
obrotowy Spolki, konczacy si¢ 31 grudnia 2008 roku.

Zgodnie z § 9 Statutu Spotki pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2008 roku i obejmuje — zgodnie z art. 3 ust.
1 pkt. 9 Ustawy o Rachunkowosci — takze okres dziatalnosci Spotki w roku 2007, od zawiazania Emitenta w dniu 16
sierpnia 2007 roku.

3.5. Prawa zwigzane z instrumentami finansowymi oraz zasady realizacji
tych praw

Prawa i obowiazki zwiazane z wprowadzanymi do obrotu akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu spotek
handlowych, w innych przepisach prawa oraz w Statucie Emitenta.

Akcjonariuszowi Emitenta przystuguja nast¢pujace prawa o charakterze stricte majatkowym:

®  Prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory

zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaly o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom.
Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji (art. 347 Ksh). Statut Emitenta nie przewiduje innego sposobu
podziatu zysku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérzy sa posiadaczami akcji w dniu
dywidendy. W dniu dywidendy ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy. Dzien ten wyznacza
Walne Zgromadzenie. Dzien ten moze by¢ wyznaczony albo na dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku albo na
inny dzien w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 3 Ksh).

W mysl art. 348 § 2 Ksh prawo do dywidendy powstaje zasadniczo w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku,
jednak jesli Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku wyznaczyto dzien dywidendy na dzien inny, niz
dzien powzigcia uchwaly, wowczas prawo akcjonariuszy do dywidendy powstaje w dniu dywidendy. Prawo do
wyptlaty dywidendy staje si¢ za$§ wymagalne od dnia terminu wyptaty dywidendy. Wedtug art. 348 § 3 Ksh termin
wyptaty dywidendy w spotkach publicznych ustalany jest przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Przy okreslaniu
terminu wyplaty dywidendy na uwadze mie¢ nalezy takze brzmienie § 91 pkt 2 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW, pomigdzy terminem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem jej wyptaty musi uptynaé¢ co najmniej 9 dni.
Roszczenie o wyptate dywidendy podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie przewiduja
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wygasnigcia prawa do dywidendy z uplywem okreslonego czasu.

W odniesieniu do dystrybucji $rodkéw z tytulu dywidendy nalezy wskazaé, iz § 97 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW zaktada, iz Emitent obowiazany jest do godziny 11:30 dnia terminu wyplaty dywidendy
pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na
wskazanym przez Krajowy Depozyt rachunku pienigznym lub rachunku bankowym. W dalszej kolejnosci
nastgpuje rozdzielenie przez KDPW s$rodkow otrzymanych przez Emitenta na rachunki uczestnikow KDPW, ci za$
dokonuja dalszego rozdziatu srodkéw miedzy akcjonariuszy.

Kwota przeznaczona do podzialu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwotg t¢ nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitalty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Obowiazujace w Polsce
prawo nie wprowadza innych regulacji dotyczacych stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czgstotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyplat.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do udzialu w zysku ani tez
odmiennych zasad dotyczacych podziatu zysku lub wyptaty dywidendy.

®  Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Na
warunkach, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony prawa poboru w czesci lub w
catosci w interesie spotki. O pozbawieniu prawa poboru decyduje Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty podjetej
wigkszos$cia co najmniej czterech piatych glosow. Przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5
glosow nie stosuje si¢, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objgte
w calodci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Przepisu tego nie stosuje
si¢ takze gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ obj¢te przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.
Prawo poboru akcji spotki publicznej nastgpuje tylko w jednym terminie. Termin jest wskazywany we wlasciwym
dokumencie informacyjnym. Termin ten musi wynosi¢ co najmniej dwa tygodnie poczynajac od dnia udost¢pnienia
do publicznej wiadomosci wihasciwego dokumentu informacyjnego. Akcjonariusze spotki publicznej moga
niezaleznie od wykonywanego prawa poboru zglosi¢ dodatkowy zapis na akcje, w granicach niewykonania prawa
poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje, ktore objete sa dodatkowym zapisem odnoszacym si¢ do
niewykorzystanej wielkosci emisji, sa przydzielane przez zarzad proporcjonalnie do zgloszen. Akcje, ktore nie
zostaty objete ani w terminie realizacji prawa poboru, ani w ramach dodatkowego zapisu zarzad przydziela wedlug
swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

Zgodnie z art. 433 § 6 prawo poboru dotyczy takze papierow wartoSciowych zamiennych na akcje lub
inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

®  Prawo do udzialu w majatku likwidacyjnym — zgodnie z art. 474 Ksh w wypadku likwidacji Emitenta jego majatek
pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku
do posiadanych akcji Emitenta. Zadne z akcji Emitenta nie sa uprzywilejowane co do podziatu majatku. Statut nie
okresla innych zasad podziatu majatku.

®  Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na
ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

®  Akcje Emitenta moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia, ktoéra powinna okresla¢ w szczegolnosci
podstawe prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakltadowego (art. 359 Ksh).
Statut Emitenta stanowi, ze za akcje umarzane akcjonariusze otrzymuja wynagrodzenie rowne wartosci nominalnej
umorzonych akcji. Na podstawie postanowien Statutu nie jest mozliwe przeprowadzenie umorzenia przymusowego
akcji (tj. bez zgody akcjonariusza).

Akcjonariuszom Emitenta przyshuguja nastgpujace uprawnienia organizacyjne zwiazane z uczestnictwem w Spotce:
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Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh),
Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh),

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna
dziesiata kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 Ksh). Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane nadzwyczajne walne zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystgpujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Ksh).
Prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Ksh. Prawo to
obejmuje mozliwo$¢ wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem
badZz dobrymi obyczajami (art. 422 Ksh) oraz powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 Ksh). Wnie$¢ takie powodztwo moze, obok Zarzadu, Rady Nadzorczej
oraz poszczegdlnych cztonkéw tych organow, takze akcjonariuszy, ktory:

= glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu,

= zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w walnym zgromadzeniu,

" nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwotania lub powzigcia

uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad,

W spoétkach publicznych powddztwo o uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie
miesiaca od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie pézniej jednak niz w ciagu trzech miesiecy od dnia
powzigcia uchwaty. Powodztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly powinno by¢ wniesione w terminie 30 dni od
dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.
Szczegodlne zasady zaskarzania przewiduje Kodeks spotek handlowych w odniesieniu do uchwat o potaczeniu (art.
509 Ksh), 0 podziale (art. 544 Ksh) oraz o przeksztatceniu spotki (art. 567 Ksh).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spotek
handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata cze$¢ kapitatu zakladowego
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwale w tym przedmiocie
podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy O Ofercie Publicznej). Akcjonariusze moga w
tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty
zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwalg z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy moga
wystapi¢ w terminie 14 dni, do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegGlnych.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposOb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu spotek handlowych, podczas obrad walnego zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objgtej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze zlozyé wniosek do sadu rejestrowego 0
zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni przed walnym
zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Ksh).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozona co najmniej z trzech osob. Wniosek moga ztozyé akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiggi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na zasadach okreslonych w art. 486 i
487 Kodeksu spotek handlowych, jezeli Emitent nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
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terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg.

®  Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu Spotki bezptlatnie odpisow dokumentow,
o0 ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu spétek handlowych (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 Ksh
(w przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

®  Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 §
7 Ksh).

®  Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia
liczby akcji lub glosow albo liczby udziatow Iub gloséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na piSmie (art. 6 § 4 1 6 Ksh).

®  Posiadaczom akcji na okaziciela nie przystuguje, zgodnie z trescia § 4 ust. 1 Statutu Emitenta, prawo do zamiany
tych akcji na akcje imienne.

3.6. OkreSlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty
dywidendy w przyszlosci

Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza w sierpniu 2007 roku. Zgodnie z mozliwo$cia przewidziang w art. 3, ust. 1
pkt. 9 Ustawy o Rachunkowosci w § 9 Statutu Spotki przewidziano, ze pierwszy rok obrotowy zakonczy si¢ 31 grudnia
2008 roku, co oznacza, ze pierwszy podziat zysku nastapi dopiero na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w 2009
roku.

Decyzje o sposobie podziatu zysku/pokryciu straty podejmowac bgdzie Walne Zgromadzenie Emitenta. Zarzad Spotki
w okresie najblizszych 3 lat zamierza rekomendowaé zatrzymanie wypracowanego zysku w tym okresie w Spotce i
przeznaczenie na kolejne inwestycje.

Ostateczna decyzja 0 wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki
oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.

3.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z
posiadaniem 1 obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie platnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaly opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodow zwiazanych
Z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad
$wiadczonych przez doradcow podatkowych.

3.7.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa si¢ wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych:

®  podstawa opodatkowania jest caly przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

®  przychodu ztytulu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
wart. 27 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

®  podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych),

®  platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej do
wyplaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla platnika urzgdu skarbowego.
3.7.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa si¢ wedlug nastepujacych zasad, okreslonych
w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:
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®  podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytulu dywidendy,

®  podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych),

®  zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore facznie spetniaja warunki art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych posiada udziaty (akcje) w spotce
wyplacajacej te nalezno$ci w wysokosci, o ktorej mowa wart. 22 ust. 4 pkt. 3 ustawy podatku
dochodowym od o0s6b prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez
spotke uzyskujaca dochody z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzialow (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwloke, w wysokosci 19% przychoddw, zuwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje si¢ odpowiednio do
podmiotow wymienionych w zataczniku nr 4 do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiagnictych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej.

®  platnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidendg, ktora potraca kwotg ryczaltowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wplaca ja na rachunek whasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.7.3. Opodatkowanie 0s6b prawnych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papierow wartosciowych.

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy roznice pomiedzy przychodem,
tj. kwota uzyskana ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objgcie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych laczy si¢
z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych. Zgodnie zart. 25 ustawie o podatku
dochodowym od o0séb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaly papiery warto$ciowe, zobowiazane sa do wykazania
uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej, co miesiac deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiagnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek whasciwego urzedu skarbowego zaliczki od
sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako roznica
pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych
za poprzednie miesiace tego roku. Podatnik moze roéwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty),
okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

3.7.4. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papierow wartosciowych

Od dochodow uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentow finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udzialow
w spotkach majacych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1
Ustawy 0 podatku dochodowym od o0séb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie
papierow warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodoéw (przychodow)
z przedmiotowych tytutéw nie taczy si¢ z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogoélnych. Dochodem,
o0 ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:
®  réznica migdzy suma przychodow uzyskanych ztytulu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

®  réznica migdzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieré6w wartosciowych,
o ktdrych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okre§lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

®  réznica migdzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,
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®  réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych
0sobowo$¢ prawna a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

®  roznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé

prawng albo wkladow w spotdzielniach w zamian za wklad niepieni¢zny winnej postaci niz

przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na

podstawie art. 22 ust. 1e, osiagnigta w roku podatkowym.
Po zakofczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, idochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udziatlow w spotkach
majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytulu objecia udziatdow (akcji) w spotkach majacych osobowos$¢ prawng albo
wkladow w spoldzielniach w zamian za wklad niepieni¢gzny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od 0sdb
fizycznych).
Zgodnie zart. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica
dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

3.7.5. Podatek od spadkdw i darowizn

Zgodnie z ustawa o podatku od spadkdw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

® w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

®  prawa majatkowe dotyczace papierow wartoSciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana izalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomig¢dzy spadkobierca i spadkodawca albo pomigdzy darczynca
i obdarowanym.

3.7.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw
finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w
ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy O Obrocie (a wiec takze w ramach alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect) jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% warto$ci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy 0 podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowiazany jest do uiszczenia podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

3.7.7. Odpowiedzialnos¢ platnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 8 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005
r. nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktory nie wykonal ciazacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika
podatku i wptacenia go we wilasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest
niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Podstawowe dane o Emitencie
Firma Emitenta brzmi: CARBON DESIGN spotka akcyjna

Dane teleadresowe

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konwaliowa 20; 03-194 Warszawa
Numer telefonu: (22) 81 18 623

Numer faksu: (22) 81 18 623

Adres e-mail: kontakt@CarbonDesign.pl

Strona www: www.CarbonDesign.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

4.2. Czas trwania Emitenta

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony.

4.3.  Podstawa prawna utworzenia Emitenta

Emitent zostal utworzony na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych, zgodnie z ktorymi spotka akcyjna
powstaje z momentem dokonania wpisu w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

4.4.  \Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego
rejestru

Wpis Emitenta w rejestrze przedsigbiorcow KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 8 stycznia 2008 roku pod numerem 0000296255.

4.5. Krotki opis historii Emitenta

Spotka Carbon Design zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 16 sierpnia 2007 roku przed asesorem notarialnym
Dariuszem Marcinem Stefanczykiem w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Frelka w Gréjcu (Rep. A 3143/2007).
Rejestracja Spotki w rejestrze przedsigbiorcow KRS nastapita w dniu 8 stycznia 2008 roku.

Zatozycielami Emitenta sa European Trading & Distribution Sp. z 0.0. (obecnie ETD Sp. z 0.0.) oraz Pan Jarostaw
Baranowski, ktérzy w dniu 16 sierpnia 2007 roku objeli akcje w poczatkowym kapitale zakladowym Carbon Design
S.A. European Trading & Distribution Sp. z 0.0. (obecnie ETD Sp. z 0.0.) objeta 475.000 akcji na okaziciela serii A
0 wartosci nominalnej 1 zt kazda i tacznej wartosci 475.000 ztotych, a Pan Jarostaw Baranowski objat 25.000 akcji na
okaziciela serii A 0 warto$ci nominalnej 1 zt kazda i tacznej wartosci 25.000 ztotych.

W wyniku umow sprzedazy zawartych przez European Trading & Distribution Sp. z 0.0. (obecnie ETD Sp. z 0.0.) w
dniach 31 pazdziernika 2007 i 24 stycznia 2008 roku, akcje Emitenta nabyty nastepujace podmioty:
e Blumerang PRE IPO S.A., ktora na podstawie warunkowej umowy sprzedazy z 31 pazdziernika 2007 roku
nabyta 200.000 Akcji Serii A stanowiacych wowczas 40 % udzial w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,

e VENO S.A, ktéra na podstawie umowy z 24 stycznia 2008 roku nabyta 275.000 Akcji Serii A Emitenta,
stanowiacych wowczas 55 % kapitatu zaktadowego i gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

Pozostale akcje znajdowaty si¢ w posiadaniu Pana Jarostawa Baranowskiego. Powyzsza struktura akcjonariatu zmienita
si¢ w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, jakie miato miejsce w marcu 2008 roku. Jednak jeszcze w lutym
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2008 roku, realizujac zamierzenia gtéwnych akcjonariuszy Emitenta Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato
licznych zmian w Statucie dostosowujac jego brzmienie do wymogow obowiazujacych spotki publiczne.

20 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o dokonaniu podziatu
dotychczasowej serii akcji A na seri¢ A i serie B. Seria A obejmuje 9.500.000 akcji , za$ seria B 500.000 akcji. W tym
samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapital zakladowy Spotki o kwote
570.875,00 zt, poprzez emisje nowych Akcji Serii C (w ilosci 700.000), Akcji Serii D (w ilosci 325.000) i Akcji Serii E
(w ilosci 116.750), kazda o wartosci nominalnej 0,50 zt. W podwyzszonym kapitale zaktadowym akcje objeli: spotka
VENO S.A. (700.000 Akgcji Serii C), Pan Jarostaw Baranowski (116.750 Akcji Serii E), za$ akcje serii D zostaty objete
przez 30 podmiotow. Ponadto podjeto uchwate w przedmiocie zmiany warto$ci nominalnej akcji, ustalajac warto$¢
nominalna kazdej akcji na 0,05 zt, a taczna ilo§¢ akcji na 21.417.500 akcji. Wszystkie powyzsze uchwaty zostaty
zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 29 kwietnia 2008 roku. Po rejestracji uchwatl struktura akcjonariatu
przedstawiata si¢ nast¢pujaco:

; ; . . udzial w kapitale udzial w ogolnej
LB VS gisigieatin zakladowynll) (%) liczbie glosfw (O/i)
VENO 12500000 58,36 55,35
BLUMERANG PRE IPO S.A. 4000000 18,68 17,71
Jarostaw Baranowski 1667500 7,79 12,55
Inni 3250000 15,17 14,39
21417500 100,00 100,00

W maju 2008 roku na stanowisku prokurenta Spotki Pana Marka Tomkiewicza zastapil Pan Jarostaw Baranowski,
Scisle zwigzany z dzialalnoscia produkcyjna Spotki.

W dniu 6 czerwca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zatwierdzenia czynnosci Zarzadu
Spotki za okres od 16 sierpnia 2007 roku do 8 stycznia 2008 roku. Podjecie takiej uchwaty byto konieczne dla
zweryfikowania prawidtowo$ci nabycia mienia przed zarejestrowaniem Spotki i uniknigcia jego ewentualnego
przeszacowania. W tym celu Zarzad Spolki sporzadzil sprawozdanie z czynnosci dokonywanych w okresie od 16
sierpnia 2007 do 8 stycznia 2008 roku i poddat badaniu bieglego rewidenta wybranego przez Radg Nadzorcza.
Akcjonariusze, po zapoznaniu si¢ z trescia sprawozdania i opinig biegtego, zatwierdzili dokonane przez Zarzad
czynnosci. Na tym samym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu dokonano takze wyboru nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej: Pana Mariusza Matusiaka i Pana Piotra Jakubowskiego.

W wyniku uméw sprzedazy akcji Emitenta zawartych przez spotkg VENO S.A. w dniach 11 i 30 czerwca 2008 roku
spotka VENO S.A. zbyta 847.500 posiadanych przez siebie Akcji Serii A, przez co zmniejszyta swoj udziat w ogolnej
liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta do poziomu 51,59 %.

W dniu 23 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spotki Pana Arkadiusza Kuicha, petlniacego
dotychczas funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej. Przewodniczacym Rady zostat za§ Pan Mariusz Obszanski.

Spotka bedac jeszcze w stadium organizacji rozpoczgla dzialalno$¢ operacyjna. We wrzesniu 2007 roku spotka
adaptowata obecnie zajmowane pomieszczenia produkcyjno-biurowe przy ul. Konwaliowej w Warszawie. 30 wrzesnia
2007 roku Emitent oraz spotki z Grupy Kapitalowej VENO — spotka European Trading & Distribution Sp. z 0.0.
(obecnie ETD Sp. z 0.0.) oraz Double Pleasure Ltd. (obecnie VenoDesign Ltd.) zawarly porozumienie na mocy ktorego
spotka ETD Sp. z 0.0. zobowiazata si¢ do dofinansowania dziatalno$ci Emitenta i planowanych przez niego inwestycji.
Dzigki dofinansowaniu we wrzesniu i pazdzierniku Emitent nabyt niezbedne do produkcji czeSci tuningowych
urzadzenia i oprogramowanie (m.in laserowy sprzet pomiarowy i dwie frezarki numeryczne). Porozumienie
przewidywalo rowniez zobowiazanie Emitenta do wytworzenia okreslonych elementéw do tuningu oraz zobowiazanie
spotki ETD Sp. z 0.0. oraz VenoDesign Ltd. do dystrybuowania produktéw wytworzonych przez Emitenta za pomoca
dostepnych im kanatoéw sprzedazy. Z powodu awarii maszyn, opisanej w pkt. 4.18. oraz wyniktego z tego op6znienia w
produkcji czgsci do tuningu, wspomniane porozumienie, za zgoda wszystkich stron, nie jest obecnie realizowane.

Realizacja planéw produkcyjnych zwiazanych z wytworzeniem czgsci do tuningu samochodéow ulegla znacznemu
opdznieniu z uwagi na powtarzajace si¢ awarie frezarek niezbednych do wytworzenia tych czgsci (por. pkt. 4.18.1).
Pomimo tych opo6znien Emitent prowadzil intensywne prace projektowe dotyczace modeli nadwozi samochodoéw
osobowych, a takze czesci do tuningu zewngtrznego pojazdow mechanicznych. Wykonano duza ilo$¢ prac
projektowych, opracowano takze kilkanascie modeli i form do produkcji tych elementéw. W zakresie produkcji czesci
tuningowych spotka $cisle wspotpracuje z podmiotami z Grupy Kapitatowej spotki VENO S.A. (ETD Sp. z 0.0., VENO
Automotive S.A i VenoDesign.com Ltd.) realizujac zamdwienia tych spotek na opracowanie odpowiednich form i
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modeli, a takze na wyprodukowanie okreslonych czgsci do tuningu, badz elementéw stuzacych nastgpnie do
wytworzenia prototypéw samochodéw. Dalszy rozwdj Emitenta zaklada zwigkszenie sprzedazy elementow
tuningowych do podmiotéw spoza grupy kapitatowej VENO S.A.

Spotka przyjmuje takze do wykonania zaméwienia bardziej nietypowe, jak np. produkcja elementéw dekoracji
filmowych, pojazdow czy eksponatow reklamowych. Decydujacym dla dziatalnosci Emitenta jest wykorzystanie we
wszystkich dziedzinach produkcji kompozytéw karbonowych o niezwykle szerokim zakresie zastosowania.

4.6. OkreSlenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta
oraz zasad ich tworzenia

Z chwila wpisu Emitenta do rejestru przedsigbiorcow KRS kapitat zaktadowy wynosit 500.000 zt i dzielit si¢ na
500.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Kapital akcyjny zostal objety w nastepujacy
sposab:

— EUROPEAN TRADING & DISTRIBUTION Sp. z 0.0. - 475.000 akcji na okaziciela serii A o numerach od 00001
do 475.000 o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tacznej wartosci 475.000 ztotych,

— Jarostaw Baranowski - 25.000 akcji na okaziciela serii A o numerach od 475.001 do 500.000 o warto$ci nominalnej
1 zt kazda i tacznej wartosci 25.000 ztotych.

W dniu 15 lutego 2008 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie zmiany warto$ci nominalnej kazdej
akcji, przy niezmienionym kapitale zaktadowym Spotki, w ten sposob, ze warto$¢ nominalng kazdej akcji ustalono na
0,50 zt, a taczna ilos¢ akcji ustalono na 1.000.000.

W dniu 20 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale w sprawie zmiany

oznaczenia dotychczasowych akcji serii A, w ten sposob, ze:

— 950.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, ktore zostaly objete przez EUROPEAN TRADING &
DISTRIBUTION Sp. z 0.0. oznaczono jako akcje serii A,

— 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, ktére zostaty objete przez Pana Jarostawa Baranowskiego oznaczono
jako akcje serii B.

W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwotg 570.875,00 zt poprzez emisjg 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,50 zt kazda, 325.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda oraz 116.750 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do glosu (na kazda akcjg tej serii przypadaja dwa gltosy na Walnym Zgromadzeniu)
serii E 0 warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 29 kwietnia 2008
roku.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie zmiany warto$ci nominalnej kazdej akcji, w ten sposob,
ze warto$¢ nominalng kazdej akeji ustalono na 0,05 z1, a taczna ilo$¢ akcji ustalono na 21.417.500

Tym samym na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.070.875 zt i
dzieli si¢ na:

® 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

®  500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

® 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

®  3.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

®  1.167.500 akcji imiennych serii E uprzywilejowanych, co do gtosu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Akcje Serii A, B, C oraz D zostaty w petni oplacone.

Akcje Serii E nie zostaly na dzien sporzadzenia Dokumentu w petni optacone. Suma wptat na Akcje Serii E wyniosta
15 000,00 zt, co oznacza, ze akcje te zostaly optacone w 25,7 %. Szczegdtowe informacje dotyczace nieoptaconej
czegsei kapitalu zakladowego Emitenta znajduja si¢ w pkt. 4.7. ponize;.

Zgodnie z postanowieniami § 8 Statutu Emitenta tworzy on, obok opisanego powyzej kapitatu zaktadowego, kapitat
zapasowy. Do kapitatu zapasowego bedzie przelewane przynajmniej 8 % czystego zysku za dany rok obrotowy Spotki,
dopoki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej czgsci kapitatu zaktadowego. W mysl art. 396 § 2 Ksh oraz §
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8 Statutu na kapitatl zapasowy Emitent przekazuje takze nadwyzki emisyjne, po pokryciu kosztow emisji akcji. Celem
tworzenia kapitatu zapasowego jest pokrycie strat bilansowych w toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Spotka
moze rowniez tworzy¢ inne fundusze, w tym kapitat rezerwowy na pokrycie szczegélnych wydatkow lub strat.

Zgodnie z zamieszczonym w pkt. 5 niniejszego Dokumentu Informacyjnego sprawozdaniem finansowym kapitat
wilasny Emitenta wynosil na dzien 31 sierpnia 2008 roku 1.449.571,09 zL.

Tabela 1. Kapital wlasny Emitenta na dzien 31 sierpnia 2008 roku (w tys. z1)

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1449571,09
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1070 875,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) -264 975,00
I11. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1 137 500,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -

-493 828,91

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Na kapitat wiasny Emitenta sktadaja sig:
e Kapitat zaktadowy,

4.7.

Nalezne wptaty na poczet kapitatu (warto$¢ ujemna),
Kapital zapasowy (z tytulu emisji akcji powyzej ich ceny nominalnej),
Strata netto biezacego okresu obrotowego.

Nieoplacona cz¢sé¢ kapitalu zakladowego

Ponizsza tabela przedstawia wptaty dokonane na poczet emisji akcji serii C, D i E do dnia 31 sierpnia 2008 roku:

Tabela 2: Wptaty na Akcje Serii C, D i E do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

Seria AKcji Akcje serii C Akcje serii D Akcje serii E RAZEM
T0$¢ akeji 7.000.000 3.250.000 1.167.500 11.417.500
Wartos¢ nominalna jednej akcji 0,05 0,05 0,05
Nominalna warto$¢ kapitatu 350 000,00 zt 162 500,00 zi 58 375,00 zi 570 875,00 zi
Otrzymana wplata 350 000,002t | 1300000,00zt | 15000,00z | 1665000,00z
na poczet emisji
WIS G B0 IEHD 350 000,00 zk 162 500,00 zt 15 000,00 7} 527 500,00 z}
kapitalu podstawowego
Wartos¢ oplaconego * 1137 500,00 zk * 1137 500,00 z1
kapitalu zapasowego
Nalezne widady na poczet 0z 02k 43 375,00 74 43 375,00 21
kapitalu podstawowego
ST Qe Loy 100,00% 100,00% 25,70% 92,40%

podstawowego nowej emisji

* akcje objgte po cenie nominalnej

Na sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Carbon Design S.A. wynosit 1.070.875,00 zt (akcje
serii A, B, C, D1 E) i byt optacony w wysokosci:
o 100% dla serii A, B, Ci D: 1.012.500,00 PLN

e 25,70% dla serii E: 15 000,00 PLN

Lacznie: warto$¢ optaconego kapitatu zaktadowego 1.027.500 (95,95 %).

Akcje Serii C zostaly ostatecznie w pelni optacone w dniu 11 wrzes$nia 2008 roku. Informacja o pelnym optaceniu tych
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akcji nie zostala jeszcze zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS stad informacja zawarta w odpisie KRS
zamieszczonym w pkt. 6.1. nie jest aktualna.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach Kkapitalu zakladowego w
wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych
lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzZszenia
kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie podejmowal uchwat w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a tym samym nie
emitowal obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.9.  Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktére — na
podstawie  statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitalu docelowego —
moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez liczby i wartosci
kapitalu zakladowego, o ktore w terminie waznoSci dokumentu
informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym
trybie

Statut Emitenta nie przyznaje Zarzadowi kompetencji do podwyzszania kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego.

4.10. Rynki na jakich notowane byly instrumenty finansowe emitowane przez
Emitenta oraz kwity depozytowe wystawiane w zwigzku z tymi
Instrumentami.

Instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta nie byly dotychczas przedmiotem obrotu na zadnym rynku
zorganizowanym.

W zwiazku z instrumentami finansowymi emitowanymi przez Emitenta nie byly wystawiane kwity depozytowe.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych Ilub
kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem
w stosunku do kazdego z nich co najmniej nazwy, formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dzialalnosci iudzialu Emitenta w kapitale
zakladowym i ogolnej liczbie glosow

Ponizej zamieszczono informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi osobami

prawnymi albo jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej, ktore maja istotny wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta.

Pomigdzy Emitentem (lub jego organami) i spotkami z nim powigzanymi (lub ich organami) a Autoryzowanym
Doradca nie wystepuja jakiekolwiek powiazania kapitatowe badz organizacyjne.

4.11.1. Jednostki dominujgce wzgledem Emitenta

Jednostka bezposrednio dominujaca wobec Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy O Rachunkowosci jest
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spotka VENO S.A. z siedziba w Warszawie (04-028), Al. Stanéw Zjednoczonych 53, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000290248.

Stosunek dominacji wynika z faktu, ze wspomniana spotka posiada 4.652.500 Akcji Serii A oraz 7.000.000 Akcji Serii
B Emitenta, o tacznej warto$ci nominalnej 582.625 z4, co stanowi 54,41 % kapitatu zaktadowego Emitenta. Prawa glosu
z przystugujacych VENO S.A. akcji stanowia 51,59 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Ponadto Prezes jednoosobowego Zarzadu Spotki VENO S.A. — Pan Arkadiusz Kuich - jest jednoczesnie Prezesem
Zarzadu Emitenta. Poprzez istniejace powiazania kapitatowe i personalne spotka VENO S.A. wywiera istotny wplyw na
strategiczne decyzje dotyczace dziatalnosci i rozwoju Emitenta.

Glownym przedmiotem dzialalnosci VENO S.A. jest inwestowanie w polskie i zagraniczne spotki zajmujace sig
sprzedaza przez Internet artykuldw do tuningu samochoddéw oraz motocykli, a takze projektowaniem i produkcja
artykutow tuningowych (czg$ci motoryzacyjnych, czgsci shuzacych stylizacji pojazdow mechanicznych) oraz samych
pojazddéw (rowerdw, samochodow).

Podmiotem, ktory w sposob posredni — poprzez VENO S.A. - pozostaje jednostka dominujaca wobec Emitenta, jest
spotka HEROS Capital Limited z siedziba w Londynie (SW67RP), 9 Manny Shinwell Hse, wpisana do Rejestru Spotek
dla Anglii i Walii pod numerem 06204679. Spoétka ta jest jednostka dominujaca wobec spotki VENO S.A., posiadajac
49.250.000 akcji tej spotki uprawniajacych do wykonywania 73,78 % og0lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
tej spotki. Ponadto spotka HEROS Capital Limited posiada takze bezposrednio 750.000 Akcji Serii A Emitenta oraz
445.000 Akcji Serii D Emitenta, ktore uprawniaja do wykonywania 5,29 % ogoélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Glownym celem dziatalnosci Spotki Heros Capital Limited jest inwestowanie w instrumenty finansowe notowane na
rynkach kapitatowych. Spotka inwestuje w przedsigbiorstwa we wcezesnym etapie ich rozwoju, nabywajac akcje badz
udziaty w ramach prywatnych ofert.

4.11.2. Jednostki zalezne i wspoélzalezne od Emitenta

Nie istnieja jednostki zalezne i wspotzalezne od Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 39 i 40) Ustawy
0 rachunkowosci

4.11.3. Jednostki stowarzyszone

Nie istnieja jednostki stowarzyszone z Emitentem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 41) Ustawy o0 rachunkowos$ci

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub
uslugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udzialem poszczegoélnych grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegélnych produktow towarow i uslug w
przychodach ze sprzedazy ogolem dla grupy kapitalowej i Emitenta, w
podziale na segmenty dzialalnosci

Zgodnie ze Statutem oraz Polska Klasyfikacja Dziatalnosci 2007, do przedmiotu dziatalnosci Emitenta naleza:
= produkcja wyrob6w z tworzyw sztucznych, PKD 22,2
= odlewnictwo metali, PKD 24,5
®  produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wytaczeniem maszyn i urzadzen, PKD 25
= produkcja pojazdow samochodowych, przyczep i naczep, z wytaczeniem motocykli PKD 29
= handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi, naprawa pojazdéw samochodowych, PKD 45
" gsprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia, PKD 46,6
"  pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa PKD 46,7
"  pozostata sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyroboéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
PKD 47,78, Z
"  produkcja pozostatego sprzgtu transportowego PKD 30
® dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii, badania i analizy techniczne PKD 71
= dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 82,9
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Zgodnie z wpisem do ewidencji Urzedu Statystycznego REGON podstawowa dziatalno$¢ Spotki stanowi odlewnictwo
metali lekkich.

Glownym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

1.

Projektowanie i produkcja roweréw poziomych, tzw. handbike’éw oraz import i produkcja rowerdéw
trzykolowych, riksz, velomobili i innych nietypowych pojazdéw napedzanych gléwnie sila rak lub
alternatywnymi zrédlami energii. Pojazdy produkowane i oferowane przez Emitenta sa wykonywane
zarbwno przy wykorzystaniu elementéw karbonowych, jak i z aluminium lub innych widkien takich jak
aramid (kewlar), bazalt czy szkto. Rowery poziome wykonywane przez Emitenta mozna podzieli¢ na cztery
podstawowe grupy:

a) karbonowe wyczynowe handbike'i - rowery napedzane sila rak, na ktérych kolarz usytuowany jest w

pozycji lezacej (produkty Jeststream i Hurricane),

b) rekreacyjne rowery poziome: trike, tani rower poziomy, velomobil

C) rowery poziome i pojazdy dla 0sob niepetnosprawnych,

d) pojazdy uzytkowe: reklamowe, riksze itp.
Obecnie Emitent wytwarza 3-4 rowery aluminiowe oraz 1 _ Karbonowy rower poziomy
rowery karbonowe miesigcznie, a takze realizuje wiele zlecen
na specjalne zamowienia klientow. W sposob ciagly
wykonywane sa czynno$ci zwiazane z projektowaniem
nowych modeli roweréw i pojazdéw — réwniez na zlecenie
klientéw. Emitent nie tylko produkuje samodzielnie opisane
powyzej rowery, ale takze projektuje na zamowienie rdzne
pojazdy.

Emitent jest laureatem targéw ,,Rowery 2008

Po zakonczeniu procesu udoskonalania
technologii i optymalizacji produkcji
Emitent bedzie wytwarza¢ ok. 10 sztuk
miesigcznie profesjonalnych handbike'ow
karbonowych, na ktére oczekuja juz
zainteresowani nabywcy.

Produkcja handbike’éw  wyczynowych
przez Emitenta — zgodnie ze swymi
zatozeniami - nigdy nie begdzie miata
charakteru masowego, gdyz Emitent
realizuje jedynie zamdwienia nietypowe,
dostosowane do indywidualnych potrzeb
klientéw, ktorymi z reguty sa wyczynowi
kolarze badz niepelnosprawni sportowcy.
Handbike’i  wyczynowe  produkowane
przez Emitenta ciesza si¢ mi¢gdzynarodowa
stawa 1 popularnoscia, ktora uzyskuja przede wszystkim dzigki zwycigstwom w wielu prestizowych zawodach
sportowych, a przez wielu sportowcOw uwazane sa za najlepsze na $wiecie. Rowery wyczynowe produkowane
przez Emitenta sa popularyzowane przez zwycigzcéw wielu migdzynarodowych zawodéw sportowych. Warto
wskazaé tutaj chociazby pierwsze miejsce Pana Akradiusza Skrzypinskiego w maratonie bostonskim, czy tez
osiagniecia tego zawodnika w Pucharze Swiata (2006) i Pucharze Europy (2007), a takze tytul mistrza
Szwajcarii zdobyty przez Franza Nietlispacha, réwniez na rowerze wyprodukowanym przez przedsigbiorstwo
Emitenta.

Aluminiowy rower poziomy Wraz z rozwojem produkcji Emitent prowadzi takze
akcje popularyzowania rowerdow, a zwlaszcza
roweroOw poziomych wsrod wszystkich kategorii
odbiorcow, réwniez wsréd niepetlnosprawnych.
Pracownicy Emitenta regularnie biorg udziat w tzw.
,,masach krytycznych”, czyli spotkaniach
popularyzatoréw  pojazdéw  rowerowych,  ktore
nierzadko skutkuja zwickszeniem liczby zamowien na
produkcje roweréow. Emitent jest takze statym
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wystawca na licznych targach rowerowych (w Polsce i za granica). W zakresie promocji i popularyzacji
rowerow wsrdd osob niepelnosprawnych Emitent wspotpracuje ze Stowarzyszeniem Osob Niepetnosprawnych
,Integracja” oraz z Fundacja Aktywnej Rehabilitacji. Emitent zamierza jednak w przyszto$ci powota¢ wiasna
fundacj¢ zajmujaca si¢ pomoca osobom niepelnosprawnym.

2. Projektowanie i wytwarzanie cze$ci do tuningu pojazdéw mechanicznych, takich jak maski, spojlery,
kokpity, blotniki, wnetrza samochodéw, elementy karoserii, czy tez cale nadwozia. Podjecie przez
Emitenta dziatalnosci w tym zakresie wymagato dtugotrwalych, wstepnych prac projektowych, stad realizacja
pierwszych, istotniejszych zaméwien Emitent zajat si¢ dopiero we wrzesniu 2008 roku. Dotychczas Emitent
wyprodukowat na indywidualne zamoéwienia kilkadziesiat réznego rodzaju elementéw motoryzacyjnych do
stylizacji samochodéw (m.in. maski, spojlery, dyfuzory, elementy wnetrza, elementy poprawiajace
aerodynamike). Emitent bierze udziat w istotnym zakresie w realizacji ekskluzywnego samochodu sportowego
wytwarzanego przez spotke VENO Automotive S.A. (wykonuje nadwozie do tego samochodu). Dziatalno$¢ w
opisywanym zakresie, podobnie jak w przypadku rowerdw, nie ogranicza si¢ jednak wytacznie do produkcji,
ale polega takze na samym projektowaniu na zaméwienie okreslonych elementow (ustugi projektowe stanowia
istotng cze$¢ przychoddéw Emitenta).

Innowacyjno$¢ w dziatalnoéci produkcyjnej Emitenta polega na zastosowaniu najnowoczesniejszych technologii
kompozytowych bazujacych na wtoknach weglowych, aramidowych (kewlarowych) i bazaltowych. Nowoczesno$¢ w
zakresie produkcji rowerdw, czy w ogéle pojazdéw mechanicznych polega na powolnym odchodzeniu od zastosowania
tradycyjnych materiatow. Jest to tendencja, ktéra zostala zapoczatkowana w przemysle lotniczym, sportach
samochodowych 1 w konstrukcjach todzi sportowych. Inne dziedziny sportu, gdzie stare materialy zastgpowane sa
nowymi to m.in. tenis, tucznictwo, narciarstwo, sporty wodne, golf, etc. Nowe materialy maja parametry znacznie
przewyzszajace wilasciwosci dotychczas uzywanych tworzyw. Podstawowa roznica z punktu widzenia budowy
materiatu pomigdzy metalami a kompozytami polega na tym, ze kompozyty maja budowg warstwowa, a warstwa sktada
si¢ z kierunkowo umieszczonych wiokien materiatu. Z punktu widzenia fizyki gtéwna réznica pomigdzy metalami a
kompozytami polega na tym, ze te ostatnie najlepiej znosza sily Sciskajace, podczas gdy metale jednakowo dobrze
akceptuja sity pochodzace z wszystkich kierunkéw. Kompozyt pod wzgledem budowy mozna przyrownaé do wiazki
strun z wtokna weglowego nasyconej spoiwem. Wytrzymato§¢ materialu kompozytowego tkwi w strunach, a nie w
spoiwie. Jesli struny sa dodatkowo rozciagane, to odksztalcenie po przylozeniu sity prostopadiej do kompozytowej
belki bgdzie mniejsze. W przeciwnym wypadku moze si¢ ona zachowywac¢ niczym deska w trampolinie wykazujaca
drgania gasnace. Podstawowe zadania spoiwa to utrzymywanie wtokien weglowych w okreslonym potozeniu wzgledem
siebie, przenoszenie sit wzdluz wiokien, zabezpieczanie wiokien przed wpltywem czynnikow zewngtrznych i nadanie
strukturze wytrzymalosci na prostopadie uderzenia. Podatno$¢ na wibracje i tlumienie drgan w materiatach
kompozytowych sa zdecydowanie lepsze anizeli w jakichkolwiek metalach, co dobrze tlumaczy dlaczego sa one
preferowanym tworzywem w samochodach wyscigowych oraz w specjalnych konstrukcjach lotniczych.

Podstawowym tworzywem wykorzystywanym w procesach produkcyjnych Emitenta, a zarazem gtownym sktadnikiem
kompozytow przez niego wykorzystywanych jest wtokno weglowe. Jego szczegolne wiasciwosci zestawiono ponizej w

Tabeli 3. pozwalajacej na ich poréwnanie z wtasciwosciami innych popularnych materiatow:

Tabela 3. Poréwnanie widkna weglowego z innymi popularnymi materiatami

TWORZYWO ZALETY WADY
maty cigzar wlasciwy, stosunkowo wysoka cena,
bardzo duza wytrzymatos¢, wciaz nie do konca opanowana
najlepsza ze wszystkich znanych materiatéw | technologia,
; zdolno$¢ do thumienia drgan, wytrzymato§¢ i sztywnos¢ uzalezniona
WLOKNO nieograniczona w zaden sposob podatno$é na | jest od konstrukcji ramy
WEGLOWE inwencj¢ tworcza konstruktora ramy,
absolutna odpornos$¢ na korozjg,
olbrzymia  odporno$¢ na  ,zmgczenie
materiatlowe”,
niektore konstrukcje sg tatwo naprawialne.
niska cena, duzy cigzar wlasciwy,
spora wytrzymatos¢, duza podatnosc¢ na korozjg,
dobra sztywnos¢, ograniczenia konstrukcyjne zwiazane z
STAL dos¢ dobre ttumienie drgan, matym asortymentem rur katalogowych
tatwos¢ w obrdbce i naprawie, spawanie i lutowanie zmniejsza
wytrzymato$¢ w obregbie oddzialywania
wysokiej temperatury
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maly cigzar wlasciwy, wysoka cena,
duza wytrzymatosc, ograniczenia konstrukcyjne zwiazane z
zdolno$¢ do thumienia drgan, matym asortymentem rur katalogowych,
TYTAN mata podatno$¢ na korozje. trudno$¢ w obréobee i naprawie,
trudnosé w lokalizowaniu zle

wykonanych spawow,
mniejsza sztywnosc.

niska cena, podatnos¢ na ,,zmeczenie materiatowe”,
matly cigzar wlasciwy, stabe tlumienie drgan,
stosunkowo duza wytrzymatosc, trudno$¢ w naprawie,

ALUMINIUM : 2 - . ) . ,
duza sztywnos$¢ w stosunku do cigzaru, sktonno$¢ do pekania w obrgbie spawow,
niezta odporno$¢ na korozje w $rodowisku | czgsto konieczny proces ulepszania
pozbawionym soli. termicznego.

Najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy miaty ustugi projektowe (realizowane przede wszystkim w ramach
dzialu motoryzacyjnego) oraz sprzedaz rowerow (dzial rowerowy). Udziat poszczegélnych grup produktéw, towardw i
ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem Emitenta prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 4. Przychody ze sprzedazy Emitenta wygenerowane w okresie od 16 sierpnia 2007 roku do 31 sierpnia
2008 roku

Wyszczegoblnienie Wartos$¢ sprzedazy Udzial % w sprzedazy
ogolem
Przychody ze sprzedazy produktow 295 279,09 38,8%
w tym:
—  Sprzedaz rowerow (dziat rowerowy) 268 303,98 35,2%
—  Sprzedaz innych wyrobow z kompozytow 18 000,00 2,4%
(dzial motoryzacyjny)
— Sprzedaz czegsci zamiennych (dziat 8 975,11 1,2%
motoryzacyjny)
Przychody ze sprzedazy uslug 466 134,43 61,2%
W tym:
—  Sprzedaz ustug projektowych 335 506,56 44,1%
—  Sprzedaz ustug podwykonawcow 130 627,87 17,2%
Razem przychody ze sprzedazy 761 413,52 100,0%

4.13. Strategia rozwoju Emitenta

Zarzad Emitenta po przeprowadzonych analizach podjat decyzje dotyczaca inwestowania przede wszystkim w dalszy
rozwoj technologii kompozytowych bazujacych na widknach weglowych, aramidowych (kewlarowych) i bazaltowych.
O ile z tych trzech materiatow najpopularniejszy jest w tej chwili karbon, rézne zastosowania produktu koncowego
wymagaja uzycia roznych ilosci poszczegdlnych kompozytéow. Na biezaco prowadzone sa wigc prace nad rozwojem
technologii karbonowo-kewlarowo-bazaltowych, a takze prowadzone sa obserwacje rynku i coraz to nowych dziedzin,
w ktorych moga by¢ one zastosowane.

Strategia Emitenta zaktada rozwdj jego dziatalnosci w czterech dziatach:

1. Dzial rowerowy — zajmuje si¢ projektowaniem i produkcja roweréw poziomych, tzw. handbike’ow, a takze
produkcja i importem rowerdéw trzykotowych, riksz, velomobili i innych nietypowych pojazdéw napedzanych
glownie sita rak lub alternatywnymi zrodtami energii. W tym zakresie dziatalnosci Emitent zamierza polozy¢
nacisk przede wszystkim na zwigkszenie produkcji rowerow wyczynowych realizowanych w technologii
kompozytow karbonowych i kewlarowych. Konieczno$¢ rozwoju tego segmentu wynika z niewielkich obecnie
mozliwosci produkcyjnych. Pozwalaja one na wytworzenie 2-3 sztuk wspomnianych rower6w miesigcznie,
podczas gdy potwierdzone przez odbiorcow zapotrzebowanie Emitent szacuje na co najmniej 10 roweréw
miesigcznie. Aby nie odmawiac realizacji czgsci zamowien konieczne jest przede wszystkim doksztalcenie i
przyuczenie zawodowe okreslonej liczby nowych pracownikow, gdyz brak dostatecznie wykwalifikowanej
nowej kadry jest jednym z podstawowych probleméw Emitenta. Po osiagnigciu podstawowego celu, jakim jest
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zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych, Emitent planuje rozszerzyé swoja oferte takze na kraje
skandynawskie. Obecnie bowiem produkty Emitenta sprzedawane sa przede wszystkim w Szwajcarii i
pozostatych krajach Europy Zachodnie;.

Obok produkcji karbonowych roweréw poziomych Emitent zamierza kontynuowaé, a w miare mozliwosci
rozwija¢ swoja dziatalno$¢ w zakresie produkc;ji:

- pojazdow dla niepelmosprawnych - gtéwnie tzw. handbike’6w produkowanych z réznych tworzyw
(aluminium, stal, tytan). Emitent obserwuje staly popyt na tego typu pojazdy, na ktoéry wplyw ma
wysoki poziom refinansowania zakupu z funduszy dla 0s6b niepetnosprawnych (dofinansowanie sigga
60-99% ceny).

- rowerow tréjkolowych - Emitent z powodzeniem wyprodukowat juz kilka prototypéw rowerow
trojkotowych, jak rowniez pozyskat podwykonawcg takich rowerow z Azji. Poniewaz rynek rowerow
trojkotowych jest w Polsce rynkiem bardzo mtodym z bardzo duzymi perspektywami rozwoju, Emitent
przewiduje bardzo duze zainteresowanie tego typu produktami.

- velomobili - czyli obudowanych pojazdow trojkotowych wspomaganych napedem elektrycznym.
Pierwszy velomobil jest w fazie budowania prototypu, a sprzedaz pierwszych sztuk planowana jest na
potowe 2009 roku.

W pazdzierniku 2008 roku Emitent zamierza naby¢ urzadzenia oraz narzedzia (m.in. wiertarko-wkretarki,
wyrzynarke, tokarke, pompe prozniowa — W sumie za ceng wynoszaca ponad 60.000 zt), ktére majg usprawnié
produkcje prowadzona w dziale rowerowym i zwigkszy¢ jej poziom do 8-10 roweréw karbonowych typu
handbike miesi¢cznie od przysztego roku. Zwigkszenie produkcji ma dotyczyé przede wszystkim najbardziej
zaawansowanych technologicznie handbike’éw o nazwie ,jetstream” (cena jednego roweru tego rodzaju
wynosi obecnie ok. 12.500 zl). Wskazana wyzej inwestycja umozliwi Emitentowi wprowadzenie nowej
technologii produkcji w oparciu o pompe prozniowa i wykorzystanie metody infuzji. To rozwigzanie zwigkszy
jakos¢ 1 trwalo$¢ produktow, polepszy efektywnos¢ pracy i utatwi jej powtarzalnos$¢. Pozwoli takze rozszerzy¢
asortyment produktéw oferowanych przez Emitenta.

Dzial motoryzacyjny — Emitent jest jednym z niewielu polskich przedsigbiorstw wytwarzajacych elementy z
wiokien weglowych dla branzy motoryzacyjnej, a wedlug opinii niektorych z odbiorcow Emitent jest jedynym
takim producentem bedacym w stanie wytwarza¢ elementy karbonowe dla przemystu motoryzacyjnego
zachowujac wymagana wysoka jako$¢ produktow. Jak wskazano w pkt. 4.12 dokumentu, dziatalno$¢
produkcyjna w tym zakresie poprzedzal kilkumiesigczny okres projektowania, stad zostala ona
zapoczatkowana stosunkowo niedawno. Strategia Emitenta zaklada w tym zakresie dalszy rozwdj prac
projektowych i produkcji. Oferta skierowana do branzy motoryzacyjnej obejmuje takie elementy do tuningu
samochoddéw i motocykli, jak maski, spojlery, kokpity, btotniki, wnetrza samochodow, elementy karoserii,
czy tez cate nadwozia. Dotychczas produkty dzialu motoryzacyjnego byly przede wszystkim sprzedawane
spotkom z Grupy Kapitalowej VENO S.A. (ETD Sp. z o.0., VenoDesign Ltd., VENO Automotive S.A.)
jednak Emitent planuje znaczne poszerzenie kregu odbiorcéw. Sprzedaz produktom Emitenta na wigksza skalg
zapewni¢ ma m.in. wspoltpraca z przedstawicielem handlowym dysponujacym rozleglta siecia dystrybucji w
krajach Unii Europejskiej, nawigzana na podstawie umowy, jaka Emitent zawart na poczatku sierpnia 2008
(umowa opisana blizej w pkt. 4.18.6). Na podstawie w/w umowy przedstawiciel zobowiazal si¢ m.in. do
pozyskiwania dla Emitenta w kompleksowy sposob klientow zainteresowanych czesciami samochodowymi
wyprodukowanymi z wiokien wegglowych, aramidowych i1 bazaltowych. Zawarta umowa ma umozliwié
realizacje poczatkowej fazy rozwoju dzialu motoryzacyjnego, ktéra przewiduje dotarcie Emitenta do
dystrybutorow oraz podmiotdw zajmujacych si¢ tuningiem, dzialajacych od wielu lat na rynku
motoryzacyjnym oraz upowszechnienie na nim swoich produktéw. Na tym etapie Emitent bedzie budowat liste
referencyjna w celu powigkszania swojego portfolio odbiorcow i produktow. W pdzniejszym okresie
planowane jest pozyskiwanie klientow bezposrednio wsréd producentow samochodow w catej Unii
Europejskiej. Realizacji tego zamierzenia stluzy¢ maja takze niedawno nawiazane kontakty z niemieckim
przedsigbiorstwem bedacym wiodacym $wiadczeniodawea ustug tuningowych dla samochodéw marki
Porsche, dla ktérego Emitent zamierza wytwarzac¢ czgéci do tuningu.

Opisana w pkt. 1 powyzej inwestycja umozliwiajaca wdrozenie i wykorzystanie w produkcji pompy
prozniowej ma takze zasadnicze znaczenie dla rozwoju dzialu motoryzacyjnego, gdyz w ocenie Emitenta w
rownym stopniu przyczyni si¢ do zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych, a takze jakosci i réznorodnosci
oferowanych produktéw.
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Co do dalszych potrzeb inwestycyjnych w dziale motoryzacyjnym Zarzad Emitenta podejmie decyzje po
przeanalizowaniu wynikéw dziatalno$ci wspomnianego powyzej przedstawiciela handlowego oraz po zebraniu
informacji o zapotrzebowaniu rynkowym na konkretne produkty. Bedzie to mozliwe najwczesniej w
pazdzierniku 2008 roku.

3. Dzial uslug projektowych — dzialalno$¢ projektowa Emitenta zwiazana jest przede wszystkim z jego
dziatalnoscia produkcyjna podejmowana w ramach dzialu rowerowego czy motoryzacyjnego. Zamiarem
Zarzadu jest jednak powierzenie opisywanemu dziatowi nie tylko projektowania roweréw badz czesci do
stylizacji (tuningu) samochodéw na potrzeby produkcyjne samej Spotki, ale takze wykonywanie ushug
projektowych na zamoéwienie podmiotéw zewngtrznych. Spotka wykorzystuje w procesach projektowych
nowoczesne oprogramowanie firmy Solidworks Corporation (SolidCAM® i SolidWorks® - nazwy chronione
Solidworks Corporation). System SolidWorks jest nowoczesnym systemem CAD, shuizacym do
komputerowego wspomagania projektowania. Dzigki wykorzystaniu tego systemu Spotka spodziewa sig
osiagna¢ redukcje kosztow, dzigki mozliwosci wielokrotnego wykorzystania raz stworzonego komputerowego
modelu konstrukcji. Produkt SolidCAM jest poteznym narzedziem CAM specjalnie zaprojektowanym dla
narzedziowni 1 $cisle zintegrowanym z SolidWorks. SolidCAM wykorzystuje SolidWorks do projektowania i
funkcji zwiazanych z projektowaniem, takich jak projektowanie czgsci, projektowanie form, wczytywania
plikéw innych formatéw, dostepu do analiz inzynierskich, zarzadzaniem dokumentacja, zarzadzaniem
procesami, itp. Wykorzystujac opisana powyzej technologi¢ Emitent zamierza usprawni¢ dotychczasowe
procesy projektowe, ale przede wszystkim rozwina¢ dzialalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug projektowych
podmiotom z zewnatrz, nie posiadajacym dostepu do wspomnianych rozwiazan.

4. Dzial zlecen nietypowych - na marginesie dziatalnosci zwiazanej z produkcja czgsci do tuningu oraz
rower6w, w zaleznosci od wolnych mocy produkcyjnych, Emitent nadal bedzie zajmowac¢ sig realizacja zlecen
nietypowych, ktére zazwyczaj sa bardzo atrakcyjne finansowo. Chodzi tu w szczegdélnoSci o nietypowe
pojazdy latajace badz ptywajace oraz wykonywanie prac z wykorzystaniem elementéw karbonowych (np.
elementy scenografii, bizuterii). Podkreslenia wymaga jednak, ze dziatalno$¢ ta podejmowana bedzie jedynie
subsydiarnie w stosunku do zadan przewidzianych dla dziatbw rowerowego oraz motoryzacyjnego.

Zarzad Emitenta realnie ocenia mozliwosci zwiazane ze zwigkszeniem poziomu produkcji i sprzedazy dziatu
rowerowego, a takze mozliwosci zwigkszenia ilosci $wiadczonych ustug projektowych i przede wszystkim z tego tytutu
spodziewa si¢ wzrostu przychodéw w nadchodzacym roku. Natomiast jako trudny do przewidzenia okresli¢ nalezy
planowany rozw¢j dzialu motoryzacyjnego. Strategia w tym zakresie realizowana jest od niedawna i ocena wynikow jej
wykonania mozliwa bedzie dopiero z koncem biezacego roku. Powodzenie w tym zakresie determinowane jest przede
wszystkim wynikiem dziatan podjetych przez Zarzad, a zmierzajacych do zainteresowania potencjalnych odbiorcow i
zorganizowania sieci dystrybucji elementow do tuningu.

4.14. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w pkt. 5 niniejszego dokumentu Emitent dokonat
zakupu kilku maszyn i urzadzen, ktére byly wykorzystywane w procesach produkcyjnych. Do urzadzen tych naleza
m.in. dwie frezarki sterowane numerycznie, jedno rami¢ pomiarowe, specjalistyczne oprogramowanie do projektowania
wzorow przemystowych, zelkociarka, natryskarka, sprzet fotograficzny (uzywany do produkcji materiatow
reklamowych i promocyjnych). taczna warto§¢ urzadzen i oprogramowania nabytych w okresie objgtym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w pkt. 5 niniejszego dokumentu wyniosta 858 284,01.

W nastepstwie awarii dwoch frezarek numerycznych, opisanych w pkt. 4.18.1 Emitent zostal zmuszony do ich zwrotu
(za zwrotem ceny) sprzedawcy oraz zlecenia czg$ci produkcji podmiotom zewngtrznym. Zlecenie produkcji na
zewnatrz uczynito posiadanie przez Spoltke wielu pozostatych zakupionych urzadzen niecelowym, dlatego Emitent
zdecydowat si¢ cze$¢ z nich sprzeda¢é. Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent zdotat sprzedaé
jedynie sprzetu komputerowy za taczna kwotg 15.228,43 zt (por. pkt. 4.19.1).
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4.15. Informacje dotyczace glownych inwestycji Emitenta w przysziosci, co do
ktorych jego organy zarzadzajace podjely juz wiazace zobowigzania

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie zostaly podjete wiazace zobowiazania przez zarzad
Emitenta odno$nie gtéwnych inwestycji w przysztosci.

4.16. Informacje na temat wszczetych wobec Emitenta postepowaniach
upadlosciowych, ukladowych, likwidacyjnych, ugodowych,
arbitrazowych lub egzekucyjnych oraz informacje na temat wszystkich
innych postegpowan sadowych lub arbitrazowych, postepowan przed
organami rzadowymi, wlgcznie z wszelkimi postgpowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej 12 miesigcy, lub takimi, ktore moga
wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postegpowania mogly mieé
lub mialy w niedawnej przeszlosci lub moga mie¢ istotny wplyw na
sytuacje finansowa Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaly wszczgte zadne postgpowania upadtosciowe, uktadowe czy likwidacyjne.
Wobec Emitenta nie wszczgto zadnych postgpowan ugodowych, arbitrazowych czy egzekucyjnych.

W okresie ostatnich 12 miesigcy nie tocza si¢ i nie toczyly zadne postgpowania przed organami rzadowymi ani tez
postgpowania sadowe czy arbitrazowe, ktére mogly mie¢, miaty lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa
Emitenta.

Wedlug wiedzy Emitenta niezwykle mato prawdopodobne jest, aby wobec Emitenta zostaly wszczete jakiekolwiek
postgpowania, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

4.17. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sa w

szczegOlnosci z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej i
finansowej

Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowiazan, ktére moglyby istotnie wptyna¢ na
realizacje zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dzialalnoSci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym.

4.18.1. Awarie maszyn

W okresie od wrze$nia 2007 roku do kwietnia 2008 wielokrotnym awariom ulegaly dwie frezarki sterowane
numerycznie wykorzystywane w procesach produkcyjnych realizowanych przez Emitenta. Spotka poniosta z tego tytutu
dodatkowe, nieprzewidziane koszty zwigzane utrzymywaniem mocy i gotowosci produkcyjnych innych urzadzen oraz
personelu w okresach przestojow, a takze nie uzyskata planowanych przychodéw w zwiazku z koniecznoScia
wstrzymania przyjmowania kolejnych zamoéwien. Poniewaz serwis gwarancyjny producenta nie doprowadzit do
trwatego usunigcia wad powodujacych awarie, w kwietniu 2008 roku Emitent odstapil od umowy i dokonat zwrotu
urzadzen, otrzymujac w zamian zwrot ceny. Emitent realizuje obecnie czg¢§¢ procesow produkcyjnych za
posrednictwem podmiotéw zewngtrznych, co pozwala mu na terminowa realizacj¢ zobowiazan. Korzystanie z ustug
podmiotéow zewngtrznych pociaga jednak za soba wigksze koszty jednostkowe, niz zakladane przy produkcji z
wykorzystaniem wlasnych maszyn, pozwala natomiast ograniczy¢ koszty stale zwiazane z zatrudnieniem. Emitent
rozwaza wystapienie przeciwko dostawcy z powddztwem o naprawienie szkody powstatej z tytulu nienalezytego
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wykonania umowy sprzedazy i gwarancji. Udokumentowana szkoda szacowana jest na kwotg rzedu 160-200 tys. zt.

Powyzsze miato negatywny wplyw na wynik finansowy Emitenta, ktory w okresie od poczatku swojej dziatalnosci do
31 sierpnia 2008 roku poniost strate¢ netto wynoszaca -493.828,91 zl, ktéra znacznie uszczuplita kapitaty whasne
Emitenta. Obecnie, dzigki podwyzszeniu kapitatu, jakie miato miejsce w kwietniu 2008 roku, biezacej realizacji
strategii rozwoju Spotki oraz w obliczu obserwowanego wzrostu przychodéw, w ocenie Zarzadu Emitenta nie istnieje
powazne niebezpieczenstwo dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

4.18.2. Emisje weksli przez Emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w rozdz. 5 niniejszego Dokumentu Informacyjnego
Emitent dokonywat emisji weksli opiewajacych na znaczne kwoty. Weksle te emitowane byly w celu pozyskania
srodkow finansowych na dalszy rozwoj Spofki i realizacje planowanych inwestycji. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego nie istnieja zobowiazania wekslowe Emitenta wobec podmiotow spoza grupy kapitalowej VENO S.A.

4.18.3. Potracenie wierzytelnosci wekslowej z wierzytelnoscia z tytulu oplacenia kapitalu
zakladowego

W dniu 5 lutego 2008 roku VENO S.A. dokonata potracenia przystugujacej jej wierzytelnosci wekslowej z
wierzytelnoscia przystugujaca Emitentowi z tytutu naleznych wptat na 275.000 Akcji Serii A, a wynoszaca 121.579 zi.
W wyniku potracenia wierzytelno$¢ Emitenta zostala w cato$ci umorzona, natomiast nieumorzona czg$¢ wierzytelnosci
wekslowej VENO S.A., w wysokosci 29.621 zt, Emitent zobowiazat sig zaspokoi¢ do dnia 31 grudnia 2008 roku.

4.18.4. Podwyzszenie kapitalu

W dniu 20 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spotki o kwotg 570.875,00 zt (do kwoty 1.070.875 zt), poprzez emisj¢ nowych Akcji Serii C (w ilosci 700.000), Akcji
Serii D (w ilosci 325.000) i Akcji Serii E (w ilosci 116.750), kazda o wartosci nominalnej 0,50 zt. W podwyzszonym
kapitale zaktadowym akcje objeli: spotka VENO S.A. (700.000 Akcji Serii C), Pan Jarostaw Baranowski (116.750
Akgcji Serii E), za§ Akcje Serii D zostaly objete przez 30 podmiotow, w toku subskrypcji przeprowadzonej w dniach 27
marca — 16 kwietnia 2008 roku. Rejestracja podwyzszenia zostata dokonana 29 kwietnia 2008 roku.

Cena emisyjna Akcji Serii D zostata ustalona przez Zarzad Emitenta na 4 zl, co uwzglednialo szacowang wartos¢
Emitenta w chwili emisji, jego potencjat rozwoju oraz poziom zainteresowania ze strony inwestorow zewngtrznych.

Dane dotyczace wplywow z opisanej powyzej emisji, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego obrazuje
tabela w pkt. 4.7. powyze;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Akcje Serii E nie zostaly w petni optacone.

4.18.5. Rozwdj sprzedazy produktow

Od maja 2008 roku Emitent obserwuje znaczacy wzrost przychodéw z tytutu sprzedazy swoich produktéow. Od 16
sierpnia 2007 roku (data zawigzania Emitenta) do 30 kwietnia 2008 roku Emitent uzyskat przychody w wysokosci
158 990,88 zt, natomiast od 1 maja 2008 do 31 sierpnia 2008 roku wyniosty one 602 422,64 zt (lacznie za caly okres
761 413,52 zt). Znaczng cze$¢ tych przychodow stanowia przychody ze sprzedazy towarow i ushug spétkom z Grupy
Kapitatlowej spotki VENO S.A. (w sumie 441.913, 12 zt).

4.18.6. Zawarcie umowy 0 przedstawicielstwo handlowe

W dniu 4 sierpnia 2008 roku Spotka zawarta umowe o przedstawicielstwo handlowe, w ktoérej Emitent zlecit
przedstawicielowi wykonywanie ustug polegajacych m.in. na pozyskiwaniu klientow na ustugi i produkty Emitenta,
prowadzeniu aktywnych kontaktow z firmami z branzy motoryzacyjnej i tuningowej w celu pozyskania ich jako
klientow Emitenta, wspottworzeniu i opracowywaniu koncepcji polityki handlowej Spotki. Za $wiadczenie wyzej
wspomnianych ustug Emitent zobowiazat si¢ do zaptaty przedstawicielowi comiesigcznego, stalego wynagrodzenia w
wysokosci 5.000 zt (netto). Wysokos¢ tego wynagrodzenia jest niezalezna od wynikéw dziatan przedstawiciela, w tym
takze od przychodéw Emitenta osiagnigtych w rezultacie tych dziatan. Ponadto przedstawiciel ma prawo do prowizji od
kazdej umowy zawartej przez Emitenta z pozyskanym przez nig kontrahentem (prowizja stanowi¢ ma 10 % wartosci
zawartej umowy). Przedstawiciel zostat zobowiazany do comiesigcznego sporzadzania raportow ze swojej dziatalnosci,
a po uplywie dwoch miesiecy od zawarcia umowy strony maja podsumowac ogédt podjetych przez przedstawiciela
dziatafh. Powyzsze podsumowanie ma umozliwi¢ Zarzadowi Emitenta ocene efektywnosci pracy przedstawiciela, ktéra
bedzie podstawa decyzji o kontynuacji wspolpracy, badz o jej zakonczeniu.
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Opisana powyzej umowa uznana zostata za istotng przez Zarzad Emitenta, gdyz jej realizacja prowadzi do obciazenia
Emitenta statym kosztem w postaci wynagrodzenia przedstawiciela. Ponadto umowa ma takze podstawowe znaczenie
dla powodzenia strategii rozwoju dzialu motoryzacyjnego przedsigbiorstwa Emitenta. W zalozeniach Zarzadu Emitenta
ma ona bowiem umozliwi¢ szeroka dystrybucje wyprodukowanych przez Emitenta cz¢sci do tuningu w krajach Europy
Zachodniej.

4.19. Wskazanie wszystkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym

4.19.1. Sprzedaz urzadzen i maszyn

W nastepstwie awarii frezarek numerycznych, opisanych w pkt. 4.19.1 Emitent zostal zmuszony do ich zwrotu oraz
zlecenia czgsci produkcji podmiotom zewngtrznym. Zlecenie produkcji na zewnatrz umozliwito przeniesienie czgsci
procesu produkcyjnego poza przedsigbiorstwo Emitenta, co uczynito posiadanie przez Spotke niektérych urzadzen
produkcyjnych niecelowym. Z tego powodu Emitent zdecydowal si¢ wystawi¢ na sprzedaé niektore maszyny i
urzadzenia, ktore po zwrocie frezarek nie byty wykorzystywane w produkcji realizowanej u Emitenta. W lipcu 2008
roku Emitent dokonat sprzedazy sprzetu komputerowego za taczna kwote 15.228,43 zt

4.20. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze

4.20.1. Zarzad
Zgodnie z § 13 Statutu Emitenta Zarzad sktada si¢ z jednego do pigciu cztonkow.

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, ze sklad pierwszego Zarzadu zostat
powolany przez Zatozycieli. Cztonkow Zarzadu moze w kazdej chwili odwota¢ Rada Nadzorcza.

Czlonkéw Zarzadu powotuje si¢ na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy lata. Kadencja obecnego Zarzadu wygasa z
dniem 16 sierpnia 2010 roku.

Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupetniajacego lub rozszerzajacego, mandat nowo
powolanego cztonka Zarzadu wygasa rownocze$nie z mandatami pozostatych cztonkéw Zarzadu (kadencja wspdina).

Zgodnie z 8 13 pkt. 5 Statutu Emitenta mandaty cztonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Do kompetencji Zarzadu, oprocz spraw wymienionych w Statucie Emitenta i obowiazujacych przepisach prawa nalezy
rowniez sporzadzanie i przedkladanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan finansowych oraz
sporzadzanie i przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdan z dziatalno$ci Spotki za kolejne lata obrotowe. Zgodnie z
§ 10 Statutu Zarzad jest zobowiazany sporzadzi¢ i przedtozy¢é sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki w terminie pigciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

Zgodnie z § 18 Statutu Emitenta w zwiazku z art. 373 KSH, w przypadku, gdy zostal ustanowiony Zarzad
wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest jeden czlonek Zarzadu
dzialajacy tacznie z prokurentem.

Zalozyciele powotali pierwszy Zarzad w skladzie:
1) Andrzej Wojno - Cztonek Zarzadu
2) Lukasz Tomkiewicz - Cztonek Zarzadu

Z dniem 29 lutego 2008 roku Pan Lukasz Tomkiewicz ztozyt rezygnacje z pelienia funkcji w Zarzadzie Emitenta.
Rezygnacja uzasadniona byta powierzeniem Panu tukaszowi Tomkiewiczowi funkcji Prezesa Zarzadu w jednej z

pozostatych spotek Grupy Kapitatowej VENO S.A.

W dniu 19 maja 2008 roku prokurentem spétki ustanowiono Pana Jarostawa Baranowskiego. Do 19 maja 2008 roku
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funkcje tg petnit Pan Marek Tomkiewicz.

W dniu 23 lipca 2008 roku na Cztonka Zarzadu powotany zostat Pan Arkadiusz Kuich, ktory w dniu 24 lipca 2008 roku
powolany zostal przez Zarzad na funkcjg¢ Prezesa Zarzadu.

Pan Arkadiusz Kuich — Prezes Zarzadu

Pan Arkadiusz Kuich jest absolwentem Szkoty Gloéwnej Handlowej w Warszawie. W latach 1997 do 2000 pehit
funkcj¢ Prezesa Zarzadu w spoétce Internet Idea S.A. Od 2001 roku pehni funkcje Prezesa Zarzadu spotki Veno Partners
Sp. z o.0., zajmujacej si¢ doradztwem gospodarczym. W 2006 roku zostal powotany na Prezesa Zarzadu spotki
European Trading & Distribution, ktora to funkcje pelnit do dnia 21 lipca 2008 roku. Pan Arkadiusz Kuich jest takze
Prezesem VENO S.A., od momentu zawigzania tej spotki we wrze$niu 2007 roku. Pan Arkadiusz Kuich nie posiada
akcji Emitenta.

Pan Andrzej Wojno — Cztonek Zarzadu

Pan Andrzej Wojno jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Organizacji i Zarzadzania, studiowat
takze w SGGW w Warszawie. W latach 1992-1996 byt zatrudniony na stanowisku dyrektora biura handlowego w
Pekao Leasing Sp. z 0.0. Od 1996 roku do 1999 pracowal w Polskim Funduszu Inwestycyjnym S.A. na stanowisku
dyrektora handlowego. W latach 1999-2000 zatrudniony w BGZ Leasing S.A., a od 1999 roku do 2002 jako cztonek
Zarzadu PLAS Sp. z 0.0. Obecnie prowadzi wlasng dziatalno$¢ gospodarcza. Pan Andrzej Wojno nie posiada akcji
Emitenta.

Pan Jaroslaw Baranowski — Prokurent

Pan Jarostaw Baranowski jest absolwentem Technikum Mechanicznego PZL WZM (specjalno$¢: budowa
ptatowcow) oraz Wydzialu Mechanicznego Energetyki i Lotnictwa Politechniki Warszawskiej. W latach 1988 do 1989
pracowal w PLL LOT, za$ w latach 1996-2000 w Kompol s.c. (producent motolotni). Od roku 1996 byt zatrudniony w
firmie MAGNUS, gdzie zarzadzal zespotem projektujacym i wykonujacym rowery z widkien weglowych, szklanych,
bazaltowych oraz kewlaru. Pan Jarostaw Baranowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 1.667.500 akcji
Emitenta (500.000 Akcji Serii B oraz 1.167.500 Akcji Serii E), o lacznej warto$ci nominalnej 83.375 zt i
uprawniajacych do wykonywania 12,55 % glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

4.20.2. Rada Nadzorcza

W mysl § 19 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada si¢ z co najmniej pigciu czlonkéw, w tym Przewodniczacego
Rady Nadzorczej.

Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z tym zastrzezeniem, ze pierwszy (obecny)
sktad Rady zostat powotany przez Zatozycieli.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat i jest wspélna dla wszystkich cztonkéw Rady. Kadencja obecnej Rady
rozpoczeta si¢ w dniu 16 sierpnia 2007 roku, a zatem wygasa z dniem 16 sierpnia 2012 roku. Mandat cztonka Rady
Nadzorczej wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Pan Mariusz Obszanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — powotany w dniu 20 marca 2008 roku (funkcje
przewodniczacego Rady sprawuje od 23 lipca 2008 roku)

e  Pani Olga Dyzakowska — Czlonek Rady Nadzorczej — powotana w dniu 16 sierpnia 2007 roku,
e Pan Jerzy Kossowski - Cztonek Rady Nadzorczej — powotany w dniu 20 marca 2008 roku
e Pan Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej — powotany w dniu 6 czerwca 2008 roku

e Pan Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej — powotany w dniu 6 czerwca 2008 roku
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4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10 % glos6w na walnym zgromadzeniu

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Emitenta, na podstawie art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy O Rachunkowos$ci
jest VENO S.A. z siedziba w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000290248. Spotka
VENO S.A. posiada 4.652.500 Akcji Serii A oraz 7.000.000 Akcji Serii C Emitenta, ktére tacznie uprawniaja do
wykonywania 51,59 % ogo6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Podmiotem, ktory w sposob posredni — poprzez VENO S.A. - pozostaje jednostka dominujaca wobec Emitenta, jest
spotka HEROS Capital Limited z siedziba w Londynie (SW67RP), 9 Manny Shinwell Hse, wpisana do Rejestru Spotek
dla Anglii i Walii pod numerem 06204679. Spotka HEROS Capital Ltd. posiada 49.250.000 akcji serii A
(uprzywilejowanych co do glosu) spotki VENO S.A., ktore uprawniaja do wykonywania 73,78 % ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu tej spotki. Ponadto spotka HEROS Capital Ltd. posiada takze bezposrednio 750.000 Akcji
Serii A Emitenta oraz 445.000 Akcji Serii D Emitenta, ktore uprawniaja do wykonywania 5,29 % ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Ponadto podmiotami posiadajacymi na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego co najmniej 10 %
glosow na walnym Zgromadzeniu Emitenta sa:

BLUMERANG PRE IPO S.A. z siedziba w Poznaniu posiadajaca 4.000.000 Akcji Serii A Emitenta zwyktych na
okaziciela, o tacznej warto$ci nominalnej 200.000 ztotych, co stanowi 18,68 % kapitatu zaktadowego i uprawnia do
wykonywania 17,71 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Jarostaw Baranowski, prokurent Spotki, posiadajacy 500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii B oraz 1.167.500
akcji imiennych Serii E uprzywilejowanych co do glosu Emitenta, o tacznej warto$ci nominalnej 83.375 zt i
uprawniajacych do wykonywania 12,55 % glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta papiery wartoSciowe objete niniejszym dokumentem (Akcje Serii
A oraz Akcje Serii D) nie sa przedmiotem zadnej umowy zobowiazujacej do niezbywania tych akcji w danym okresie
(tzw. umowa lock-up).

W dniu 31 marca 2008 roku Pan Jarostaw Baranowski, Pani Olga Dyakowska (nie bedaca na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu akcjonariuszem Emitenta) oraz spotka VENO S.A. zobowiazali si¢ wobec Emitenta oraz
wzajemnie wzgledem siebie, do niezbywania zadnej z posiadanych przez siebie akcji serii B, C i E, jak rowniez do
niedokonywania jakichkolwiek czynnos$ci o charakterze zobowiazujacym czy rozporzadzajacym, ktore moglyby
powodowa¢ zmiang w strukturze whasnosci tych akcji badz uniemozliwiatyby realizacje umowy (w szczegdlnosci do
niezastawiania akcji). Zobowiazanie to jest dla stron wiazace w okresie:

e 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy — w odniesieniu do akcji posiadanych przez Pana Jarostawa

Baranowskiego
e 18 miesigcy od dnia zawarcia umowy — w odniesieniu do akcji posiadanych przez VENO S.A.

W umowie zastrzezono, ze zobowiazanie powyzsze nie dotyczy przypadkow:
a) ogloszenia publicznego wezwania do sprzedazy akcji CARBON DESIGN S.A.,
b) otwarcia likwidacji akcjonariusza VENO S.A. lub w przypadku grozacej mu niewyplacalnosci — co do
akcji VENO S.A.,
c) s$mierci akcjonariusza — co do akcji Pana Jarostawa Baranowskiego.

Ponadto zobowiazanie nie dotyczy sprzedazy akcji dokonywanej przez Pana Jarostawa Baranowskiego wylacznie na
rzecz Pani Olgi Dyzakowskiej. W razie dokonania takiej sprzedazy powyzsze zobowiazania sa wiazace takze dla Pani
Olgi Dyzakowskie;j.
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaly:

1.

2.

5.1.

w pkt. 5.1. érédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia zawigzania Emitenta (16 sierpnia
2007 roku) do dnia 31 sierpnia 2008 roku.

w pkt. 5.2. raport biegtego rewidenta z przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za okres
od dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31 sierpnia 2008 roku

Srodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia

zawigzania Emitenta (16 sierpnia 2007 roku) do dnia 31 sierpnia 2008
roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane jednostki
a) nazwa: Carbon Design S.A.
b) siedziba ul. Konwaliowa 20

03-194 Warszawa
€) podstawowy przedmiot dziatalnosci — podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
e  produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych,
e  produkcja motocykli i rowerdw,

e badania i analizy techniczne.

d) Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296255.

e) Numer REGON 141091358
) NIP 524-262-27-71
Czas trwania Spotki: nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 16 sierpnia 2007 - 31 sierpnia 2008 roku i stanowi pierwszy okres
sprawozdawczy Spotki.

W sktad Spétki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci. Zarzad Spotki uwaza, ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Jednostki.

W trakcie okresu obrotowego zakonczonego 31 sierpnia 2008 roku nie nastapito potaczenie z innymi spotkami.

Poroéwnywalno$¢ danych: niniejszy okres sprawozdawczy jest pierwszym okresem w dziatalnosci Spotki (brak
danych poréwnywalnych).

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie porownawczym. Rachunek przeptywow pienigznych
sporzadzono metoda posrednia.
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9. Wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnigte i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie zzasadami memorialu, wspotmiernosci
przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

10. Omoéwienie przyjetych zasad  (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i
prawnych. Odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa.

Roczne stawki amortyzacyjne ksztattuja si¢ nastepujaco:

koszty zakonczonych prac rozwojowych 20 %
patenty, licencje, znaki firmowe 20%
oprogramowanie komputerowe 50%
inne wartosci niematerialne i prawne 50%

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 ztotych amortyzowane sg jednorazowo w momencie
oddania do uzytkowania.

Prace rozwojowe

Spotka prowadzi prace rozwojowe zmierzajace do opracowania technologii wytwarzania ultralekkiego roweru
karbonowego oraz poszycia samochodu sportowego. Prace w trakcie tworzenia wykazywane sa jako pozostate wartosci
niematerialne i prawne.

Po zakonczeniu prac rozwojowych i rozpoczgciu generowania przychodow ze sprzedazy technologii objgtej tymi
projektami, Spotka rozpocznie amortyzowanie prac przy zastosowaniu rocznej stawki 20%.

Srodki trwale

W pozycji tej ujgte zostaty rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ nakladow poniesionych na ich ulepszenie
(przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcjg). Natomiast koszty napraw, przegladoéw, oplaty eksploatacyjne,
wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly poniesione.

Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwalych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone
zostalty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow
trwatych.
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W poszczegblnych grupach stosowane sa nastepujace stawki i metody amortyzacji:

Rodzaj $srodkow trwalych Metoda amortyzacji Stawka amortyzacyjna
Maszyny i urzadzenia metoda liniowa 14-20%
Komputery metoda liniowa 30-60%

Srodki transportu metoda liniowa 20%
Pozostate srodki trwate metoda liniowa 10-20%
Inwestycje w obcych s$rodkach trwatych metoda liniowa 10%
(nieruchomosci)

Srodki trwate o warto$ci ponizej 3.500 zt jednorazowo 100 %

Srodki trwate sa ujmowane w ewidencji $rodkéw trwatych i amortyzowane poczawszy od nastgpnego miesiaca po
miesigcu w ktorym zostaty ujgte w ewidencji.

Grunty i prawa wieczystego ich uzytkowania nie sa amortyzowane.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwata utratg wartosci Srodkoéw trwalych, stosowne odpisy
aktualizujace pomniejszaja warto$¢ bilansowa $rodkow trwalych. Odpisy aktualizujace spowodowane trwala utrata
wartosci obciazaja pozostate koszty operacyjne.

Srodki trwale w budowie

W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywow trwatych srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego $rodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie obejmuje ogot kosztéw poniesionych przez jednostke
za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania. Wartos¢
srodkow trwatych w budowie powigkszaja réznice kursowe oraz odsetki od zobowiazan, stuzacych finansowaniu
zakupu lub budowy s$rodka trwalego, za okres realizacji inwestycji. R6znice kursowe oraz odsetki od zobowiazan po
oddaniu $rodkow trwatych w budowie do uzytkowania obciazaja koszty operacji finansowych.

Wartos¢ $rodkow trwatych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku wystapienia okolicznosci
wskazujacych na trwalg utratg ich wartoséci. Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia
ich budowy i oddania do uzywania.

Leasing

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkoéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci),
przedmiot leasingu jest uyjmowany w aktywach jako $rodek trwaty ijednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie rownej wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty
leasingowe sa dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla wtasnych
srodkow trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosSci co do przejScia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas
$rodki trwale uzywane na podstawie umdw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytulu umoéw, ktoére nie spelniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa jako
koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Inwestycje w nieruchomos$ci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug zasad stosowanych do
srodkow trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych.
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Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych

Udzialy w innych jednostkach oraz inne niz wymienione w pkt 8(e) inwestycje zaliczone do aktywow trwatych
wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedhug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Naleznosci
Na dzien bilansowy naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego ustala si¢ nastepujaco:

- 50% w przypadku przeterminowania sald powyzej 180 dni,
- 100% w przypadku przeterminowania salda powyzej 360 dni.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych
- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
warto$¢. NaleznoSci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych
lub kosztow finansowych.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowiazujacym na ten dzien
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka w
przypadku operacji sprzedazy walut oraz operacji zaplaty naleznosci lub srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub w innym wiazacym jednostke¢ dokumencie
ustalony zostal inny kurs w przypadku pozostatych operacji.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodow Iub kosztow finansowych lub w
przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje si¢ w wartosci aktywow.

Zobowigzania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wedhug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowiazania wycenia
si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywow po obowiazujacym na ten dzien
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku
operacji kupna walut oraz operacji zaptaty zobowiazan, natomiast dla pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym
jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych lub, w
przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje si¢ w wartosci aktywow.

Srodki pienigzne

Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.
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Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sig¢ w ich wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie. Wyrazone w
walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie
kupna walut stosowanych przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka w przypadku operacji sprzedazy walut oraz
operacji zaplaty naleznosci, natomiast dla pozostatych operacji po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostkg¢ dokumencie
ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowiazujacym na ten dzien
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe powstate z przeliczenia na koniec roku obrotowego $rodkdéw pienigznych w
walutach obcych na zlote polskie zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Inwestycje krdtkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem srodkow pieni¢znych i instrumentéow finansowych, wyceniane sa wedtug
ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek w wartosci godziwe;.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci) rynkowych
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Réznice kursowe

Na dzien bilansowy wycenione zostaly wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywoéw (z wylaczeniem udzialdéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci) i pasywow — po obowiazujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe, dotyczace innych niz rzeczowe skladniki majatku trwatego, pozostalych aktywdw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach
obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane
lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmowane sa jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest:

-z podziatu zysku,
-z doptat wspolnikow.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich, a takze skutki korekt zmian zasad
rachunkowosci i bledow podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowiazania, ktérych termin wymagalnoséci lub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowiazania w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktorymi przyszle zobowiazania sig¢ wiaza.

Rezerwy wycenia si¢ wedtug uzasadnionej oraz w sposéb wiarygodny oszacowanej wartoSci.

Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowiazania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania §wiadczen, ktorych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.
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Rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dotycza poniesionych przez Spotke kosztow dotyczacych przyszitych okresow
sprawozdawczych, a w szczegolnosci:

- kosztéw procesu upubliczniania akcji na rynku alternatywnym NewConnect

- dyskonta od weksli,

- ubezpieczen.

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow Spotka uznaje prawdopodobne zobowiazania przypadajace na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajace w szczego6lnosci:

- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentoéw, lecz nie zafakturowanych do dnia bilansowego,
jezeli kwota zobowiazania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposdb wiarygodny,

- z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia przysztych $wiadczen, mozliwych do oszacowania w
sposéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy migdzy wartoécia podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodoweg0

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokoSci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaplaty, w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysziosci zwickszenie

podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawki podatku
dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czgsS¢ biezaca i czgs§¢
odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cz¢$¢ odroczona stanowi réznicg pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wiasny.

Fundusze specjalne

Spotka nie tworzy ZFSS.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia

warto$ci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob
niz wniesienie wktadow przez udzialowcow lub whascicieli.

55



Dokument Informacyjny spotki CARBON DESIGN S.A.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia
warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkow przez udziatowcoOw lub wihascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja si¢:

wynik dziatalnoéci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dzialalnoscia operacyjna jednostki),

wynik operacji finansowych,

wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscia
operacyjna jednostki i nie zwigzanych z ogolnym ryzykiem jej prowadzenia),

obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie Wspolnikow
spotki, w ktora jednostka zainwestowata, uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa
do dywidendy.

Warszawa, 10 wrzesnia 2008 roku

data podpis osoby, Podpisy Zarzadu Spotki
ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych
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BILANS
sporzadzony na dzien 31 sierpnia 2008 roku w zt

Wyszczegolnienie

A. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Wartosc firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

IL. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

a)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
C) urzadzenia techniczne i maszyny

d) Srodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

II1. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialng i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) W jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Sprawozdania finansowe

Rok biezacy

613 078,71

301 814,30

0,00

0,00

301 814,30

0,00

289 668,13

289 668,13

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

0,00

0,00

273 946,23

0,00

15721,90

0,00

0,00

21 596,28

0,00

21 59,28

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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B. AKTYWA OBROTOWE

l. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

IL. Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
c) inne

d) dochodzone na drodze sadowej

I11. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OGOLEM

podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument Informacyjny spotki CARBON DESIGN S.A.

1263 229,55

134 555,31

100 848,46

14 011,00

0,00

0,00

19 695,85

817 933,19

441 960,40

441 960,40

441 960,40

0,00

0,00

375 972,79

88 273,72

88 273,72

0,00

244 794,36

42 904,71

0,00

184 830,73

184 830,73

66 900,00

0,00

66 900,00

0,00

0,00

107 060,00

0,00

107 060,00

0,00

0,00

10 870,73

9 880,73

990,00

0,00

0,00

125 910,32

1876 308,26

podpis kierownika
jednostki




BILANS -c.d.
sporzadzony na dzien 31 sierpnia 2008 roku w zt

Wyszczegolnienie

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

III. Udzialy (akcje) wtasne

1V. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIIl. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- kréotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dlugoterminowe

- kréotkoterminowe

II. Zobowiazania diugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

III. Zobowigzania kréotkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dlugoterminowe

- kréotkoterminowe

PASYWA OGOLEM

Sprawozdania finansowe

Rok biezacy

1449 571,09

1 070 875,00

-264 975,00

0,00

1 137 500,00

0,00

0,00

0,00

-493 828,91

0,00

426 737,17

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

422 608,04

130 600,00

0,00

0,00

0,00

130 600,00

292 008,04

0,00

0,00

0,00

125 027,50

125 027,50

0,00

0,00

0,00

135 753,92

29 688,66

1 537,96

0,00

4 129,13

0,00

4 129,13

0,00

4 129,13

1 876 308,26

data podpis osoby, ktérej powierzono podpis kierownika
prowadzenie ksiag rachunkowych jednostki
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RACHUNEK ZYSKOWI STRAT (wariant poréwnawczy)
za okres od 16 sierpnia 2007 do 31 sierpnia 2008 roku w z1

WyszczegOllnienie

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE Z NIMI, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

1. Zmiana stanu produktéw

II1. Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki
1V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Rok biezacy

761 413,52

441 913,12

613 062,70

0,00

0,00

148 350,82

1156 388,17

I. Amortyzacja 112 147,19
II. Zuzycie materiatéw i energii 180 924,76
III. Ustugi obce 306 436,46
IV. Podatki i optaty, w tym: 5 935,89
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 441 265,75
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 38 363,80
VII. Pozostate koszty rodzajowe 24 040,15
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 47 274,17
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -394 974,65
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2,62
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00
I1. Dotacje 0,00
I11. Inne przychody operacyjne 2,62
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30 807,40
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 228,43
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 29 578,97
I11. Inne koszty operacyjne 0,00
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYIJINE] (C+D-E) -425 779,43
G. PRZYCHODY FINANSOWE 179,12
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
I1. Odsetki, w tym: 148,26
- od jednostek powigzanych 0,00
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. Inne 30,86
H. KOSZTY FINANSOWE 68 228,60
I. Odsetki, w tym: 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV. Inne 68 228,60
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G-H) -493 828,91
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (3.1.-.I1.) 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00
I1. Straty nadzwyczajne 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (1+J) -493 828,91
L. PODATEK DOCHODOWY 0,00
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) -493 828,91
data podpis osoby, ktérej powierzono podpis kierownika
prowadzenie ksiag rachunkowych jednostki
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Sprawozdania finansowe

RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNY CH (metoda po$rednia)
sporzadzony za okres od 16 sierpnia 2007 roku do 31 sierpnia 2008 roku w zi

Wyszczegdblnienie

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]

1. Zysk (strata) netto

. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapaséw

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+II)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wplywy inwestycyjne

11. Wydatki

1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

. Wydatki

. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Sptaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

0 NOUhAhWNR

©

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.III+C.III)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (Fx£D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

data podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiqg rachunkowych

Rok biezacy

-493 828,91

-560 962,48
112 147,19
0,00

148,26

0,00

0,00

-134 555,31
-839 529,47
422 608,04
-121 781,19
0,00

-1 054 791,39

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

877 589,62
703 629,62
0,00

173 960,00
66 900,00
107 060,00
0,00

-877 589,62

1 943 400,00
1 943 400,00
0,00

0,00

0,00

148,26

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

148,26

0,00

1943 251,74
10 870,73

10 870,73
0,00
0,00

10 870,73
0,00

podpis kierownika
jednostki




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Sporzadzone za okres zakonczony 31 sierpnia 2008 roku w zt

Wyszczegoélnienie

Dokument Informacyjny spotki CARBON DESIGN S.A.

Rok biezacy

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
L.a. Kapitat (fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO), po korektach 0,00
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 1070 875,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 1070 875,00
- emisji akcji 1 070 875,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 070 875,00
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy -264 975,00
a) zwiekszenie -264 975,00
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu -264 975,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00
3.1. Zmiany udziatéw (akgji) wtasnych 0,00
3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1 137 500,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 1 137 500,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 1 137 500,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 1 137 500,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
7.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
8. Wynik netto -493 828,91
a) zysk netto

b) strata netto -493 828,91
¢) odpisy z zysku 0,00
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 1449 571,09
III. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 1449 571,09

data podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

podpis kierownika
jednostki
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Sprawozdania finansowe

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone na okres obrotowy od 16 sierpnia 2007 roku do 31 sierpnia 2008 roku
w ztotych polskich.

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw

a) Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow:

Lp. Wyszczegoblnienie Rok biezacy
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 295 279,09
- Rowery 268 303,98
- Sprzedaz pozostatych wyrobdw z carbonu 18 000,00
- Sprzedaz czesci zamiennych 8 975,11
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 466 134,43
- Ustugi projektowe 335 506,56
- Ustugi podwykonawcow 130 627,87

3. Przychody ze sprzedazy towarow
4. Przychody ze sprzedazy materiatow
Przychody netto ze sprzedazy razem 761 413,52

b) Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow:

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 295 279,09
- Sprzedaz krajowa 295 279,09
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 466 134,43
- Sprzedaz krajowa 466 134,43

3. Przychody ze sprzedazy towarow

4. Przychody ze sprzedazy materiatlow

Przychody netto ze sprzedazy razem 761 413,52

2. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym roku

Nie dotyczy.
3. Koszty rodzajowe
Nie dotyczy — Spotka sporzadzita rachunek zyskow i strat w wersji porownawcze;j.

4. Pozostale przychody operacyjne
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Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 2,62
- Zaokraglenia 2,62
Pozostate przychody operacyjne ogéiem 2,62

5. Pozostale koszty operacyjne

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 1 228,43
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 29 578,97

3. Inne koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne ogétem 30 807,40

6. Przychody finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy

1. Dywidendy i udziaty w zyskach

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek

2. Odsetki 148,26

a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 148,26
- odsetki bankowe 148,26

3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 30,86

- Pozostate 30,86
Przychody finansowe ogétem 179,12

7. Koszty finansowe

Lp. Wyszczegoblnienie Rok biezacy

1. Odsetki

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 68 228,60

- Dyskonto weksli 68 228,60
Koszty finansowe ogédiem 68 228,60

8. Woynik zdarzen nadzwyczajnych

Nie dotyczy.
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9. Zakres zmian warto$ci niematerialnych i prawnych

Lp.

1.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— aktualizacja wartosci

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu

3. Umorzenie na poczatek okresu

N o g b

Zwigkszenia

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

. Umorzenie na koniec okresu
. Wartos¢ netto na poczatek okresu
. Wartos¢ netto na koniec okresu

. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%)

Sprawozdania finansowe

Koszty Inne wartosci Zaliczki na
zakonczonych Wartos¢ firmy  niematerialne i . warto_sCI . Razem
prac rawne niematerialne i
rozwojowych P prawne
327 033,35 327 033,35
327 033,35 327 033,35
327 033,35 327 033,35
25 219,05 25 219,05
25 219,05 25 219,05
301 814,30 301 814,30
8% 8%
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10. Zakres zmian $rodkaw trwalych

p. Wyszczegblnienie

1. Wartos brutto na poczatek okresu
Lwiekszenia, W tym:
- nabycie
- prremiszczenie wewnefrzne
- inne
Zmnigjszenia, W ym:
- llkwidacja
- aktualizacia wartosd
- Sprzeda
- prremiszczenie wewnefrzne
- inne
2. WartosC brutto na koniec okresu
3. Umorzenie na poczatek okresu
Iwiekszenia
Zmnigjszenia, W ym:
- llkwidacja
- Sprzeda
- prremiszczenie wewnefrzne
- inne
4. Umorzenie na koniec okresu
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu
6. WartosC netto na koniec okresu

7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowe; (%)

11. Zakres zmian inwestycji dugoterminowych

Nig dotyczy.

Dokument Informacyjny spofki CARBON DESIGN SA

Urzadzenia

Grunty wiashe Butyi techniczne | Stk Ponsale Razem
y budowle transportu ~ $rodki trwae

maszyny

330 042,66 2610411 365 146,77

339 042,66 2610411 365 146,77

339042,66 2610411 365 146,77

65 096,43 103822 7547864

6509643 1038221 7547864

213 946,23 1572190 289668,13

19% 40% 2%
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12. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke Srodkéw trwalych uzywanych na

podstawie uméw oraz warto$¢ gruntéw uzytkowana wieczyscie

Nie dotyczy.

13. Wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych Srodki trwale

Spotka dokonata odpisania w cigzar wyniku finansowego nakltadow w wysokosci 6 109,52 zi, jakie poniosta na
modernizacjg obrabiarek, ktore z uwagi na swoj stan techniczny zostaty zwrdocone producentowi.

14. Koszty wytworzenia Srodkow trwalych w budowie oraz Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby

Nie dotyczy.

15. Wykaz istotnych rozliczen mi¢gdzyokresowych czynnych i biernych
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe (aktywa)
Nie dotyczy.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Lp. Wyszczegodlnienie

1 Koszty procesu upubliczniania akcji
2 Ubezpieczenie mienia

3 Pozostate (w tym ustugi informatyczne abonamentowe)

Razem

Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe (pasywa)

Lp. Wyszczegolnienie

1 Ujemna wartosc firmy

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) diugoterminowe

b) krotkoterminowe

- Dyskonto od otrzymanych weksli

Razem

Wartosc na
koniec okresu

9854425

12 720,00

14 646,07
125910,32

Wartos¢ na
koniec okresu

4129,13

4129,13
4 129,13

4129,13
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16. Zapasy
W. §¢ i L.
_artosc Od;.)|5)./ Wartos¢ netto
i ksiegowa aktualizujace -
Lp. Wyszczegolnienie . na koniec
brutto na na koniec
. okresu
koniec okresu okresu
1. Materiaty 100 848,46 100 848,46
2. Potprodukty i produkty w toku 14 011,00 14 011,00
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy 19 695,85 19 695,85
Razem 134 555,31 134 555,31
17. Naleznosci kréotkoterminowe
s s Naleznosci
PO Wartos¢ na koniec Naleznosci Naleznosci przterminowane
Lp. Wyszczegolnienie K Naleznosci biezace  przeterminowane  przeterminowane 56112
roku do 6 miesiecy od 6-12 miesiecy pov.:yz_e]
miesiecy
1. Od jednostek powiazanych 441 960,40 441 960,40
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 441 960,40 441 960,40
- do 12 miesiecy 441 960,40 441 960,40

18.

19.

20.

21.

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. 0d pozostatych jednostek 375972,79 375972,79

a) z tytutu dostaw i ustug 88 273,72 88 273,72
- do 12 miesiecy 88 273,72 88 273,72

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, cet, ubezp. spot. 244 794,36 244 794,36

¢) inne 42 904,71 42 904,71

d) dochodzone na drodze sadowej

Razem 817 933,19 817 933,19

Odpisy aktualizujace naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug

Spotka utworzyta odpis aktualizujacy naleznosci w kwocie 23 466,38 zt w stosunku do tych wierzytelnosci,
ktérych prawdopodobienstwo windykacji zostato przez Zarzad ocenione jako znikome.

Odpisy aktualizujace naleznosci dochodzone na drodze sadowej
Nie dotyczy.
Odpisy aktualizujace inne naleznosci krétkoterminowe

Nie dotyczy.

Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 sierpnia 2008 roku wynosit 1 070,8 tys. zlotych i sktadat sig¢ z 21 417 500
rownych i niepodzielnych akcji o warto$ci nominalnej 0,05 ztotych kazda. Wedtug stanu na dzien 31 sierpnia
2008 roku wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
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Lp.

22.

23.

24,

25.

26.

217.

28.

29.

Sprawozdania finansowe

. Udziat w
L2 Kapitat :
Tlos¢ . kapitale
R ) Wartos¢ podstawowy
Wyszczegdlnienie posiadanych . . podstawowym
.. L s nominalna na koniec i
akgji / udziatow na koniec
okresu
okresu
1. VENO SA. 12 500 000,00 0,05 625 000,00 58,35%
2. Blumerang S.A. 4000 000,00 0,05 200 000,00 18,68%
3. Jarostaw Baranowski 1667 500,00 0,05 83 375,00 7,79%
4. Heros Capital Limited 1445 000,00 0,05 72 250,00 6,75%
5. PTI Sp. z 0.0. 750 000,00 0,05 37 500,00 3,50%
6. Osoby fizyczne 1055 000,00 0,05 52 750,00 4,93%
Razem 21 417 500,00 - 1070 875,00 100,00%
Kapital zapasowy
Lp. Wyszczegblnienie Rok biezacy
1. Wartos¢ na poczatek okresu
a) Zwiekszenia, w tym: 1 137 500,00
- emisja akcji powyzej ceny nominalnej 1 137 500,00
b) Zmniejszenia, w tym:
2. Wartos¢ na koniec okresu 1137 500,00

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

Nie dotyczy.

Kapital z aktualizacji wyceny
Nie dotyczy.
Propozycja co do sposobu pokrycia straty za rok obrotowy

Zgodnie z propozycja Zarzadu, strata zostanie pokryta zyskami nastgpnych lat obrotowych.

Dane o stanie rezerw

Spotka oszacowata rezerwy na odprawy emerytalne. Z uwagi na fakt niskiej istotnosci tej kwoty (200,16 zt),
saldo nie zostato ujete w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe wedlug okresow zapadalno$ci pozostalym od dnia bilansowego okresie
splaty

Nie dotyczy.
Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien 31 sierpnia 2008 roku.
Nie dotyczy.

Zobowiazania warunkowe w tym réwniez udzielone przez  jednostke gwarancje
i poreczenia takze wekslowe

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata zobowiazan warunkowych.
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30. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy.
31. Zobowiazania pozabilansowe

Na dzien bilansowy zobowigzania pozabilansowe nie wystapily.

32. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu
Nie dotyczy.
33. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.
34. Informacje o wspolnych przedsigwzigciach

W okresie obrotowym od 16 sierpnia 2007 do 31 sierpnia 2008 roku Spoétka nie przeprowadzala wspdlnych
przedsiewzi¢¢ w rozumieniu Zatacznika 1. Dodatkowe informacje i objasnienia pkt. 6 Ustawy o rachunkowosci.

35. Zatrudnienie

1. Pracownicy umystowi 9,00
Razem 9,00

36. Pozyczki osob wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
W okresie obrachunkowym Spoétka nie przeprowadzila zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu lub tez z ich
matzonkami, krewnymi ipowinowatymi, a takze z czlonkami Rady Nadzorczej. Spotka nie udzielita tez
powyzszym osobom pozyczek.

37. Wynagrodzenie os6b wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie obrotowym Cztonkowie Zarzadu Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali
wynagrodzenia.

38. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiotami powiazanymi dla Spotki, z ktorymi Spotka przeprowadzata transakcje, sa wszystkie podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej VENO S.A. oraz jednostka nadrzedna Blumerang PRE IPO. Obroty z tymi

podmiotami ksztaltowaly si¢ w okresie obrotowym nastgpujaco:

Saldo naleznosci

. . Naleznosci Zobowi .
Podmiot powigzany Sprzedas netto 2 tytutu dostaw aleznosci obowiqzania

. pozostate pozostate

i ustug brutto
ETD Sp. zo.0. 171 349,83 zt 123 662,40 zt - 10 000,00 zt
VENO S.A. - - - 40 600,00 zt
VENO Automotive S.A. 270 563,29 zt 318 298,00 zt
BLUMERANG PRE IPO - - - 80 000,00 zt
Razem 441 913,12 z# 441 960,40 zt - 130 600,00 zt
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39. Zmiany w sposobie sporzadzania sprawozdan finansowych i zasadach wyceny
Nie dotyczy.
40. Poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych
Okres od 16 sierpnia 2007 do 31 sierpnia 2008 roku jest pierwszym okresem obrotowym w dziatalnosci Spotki.

41. Struktura Srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywéw pieni¢znych

> Wartos¢ na
L Wyszczegolnienie Wartosc na oczatek
p- Yy 9 koniec okresu pocza
okresu
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10 870,73

2. Inne $rodki pieniezne

3. Inne aktywa pienigzne
Razem 10 870,73

42. Wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbie
glosow w organie stanowiacym spotki

Nie dotyczy.
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5.2. Raport bieglego rewidenta z przegladu Srodrocznego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31
sierpnia 2008 roku.

BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Raport bieglego rewidenta z przeglagdu srédrocznego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od dnia 16 sierpnia 2007 roku do
dnia 31 sierpnia 2008 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Carbon Design S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego srédrocznego sprawozdania finansowego Carbon Design
S.A. (Emitent) z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 03-194) przy ul. Konwaliowej 20 za okres od
dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31 sierpnia 2008 roku, sporzgdzonego zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, obejmujgcego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dziern 31 sierpnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywoéw ipasywow
wykazuje sume 1 876 308,26 ztotych,

—  rachunek zyskow i strat za okres od 16 sierpnia 2007 roku do 31 sierpnia 2008 roku wykazujgcy
strate netto w kwocie 493 828,91 ziotych,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 16 sierpnia 2007 roku do 31 sierpnia 2008
roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 1 449 571,09 zlotych,

~ rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 16 sierpnia 2007 roku do 31 sierpnia 2008 roku
wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w ciggu roku obrotowego o kwote 10 870,73
ztotych,

- dodatkowe informacje i cbjasnienia.

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego za okres od 16 sierpnia 2007 roku do 31 sierpnia 2008
roku odpowiada Zarzad Emitenta. Naszym zadaniem byfo dokonanie przegladu tego sprawozdania
finansowego i sporzadzenie na tej podstawie raportu z przegladu.

Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanej przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Przepisy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob,
aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ie zalgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci.

4 Audyt Sp. 2 a.0.
¥ wl WWW. W

NIP
REGON: 30082180¢

tel.: +48 6
fax: +48

i zakladowy 100 OOGEPLN

C"zeubv»"fﬁ—ﬁ.

e-mail:
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Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego za okres
od 16 sierpnia 2007 roku do 31 sierpnia 2008 roku, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu Emitenta oraz personelu odpowiedzialnego za finanse
i ksiegowo$c.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badania stanowigcego
podstawe opinii wyraianej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym,
sprawozdaniu finansowym za okres od 16 sierpnia 2007 roku do 31 sierpnia 2008 roku, aby
przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie ijasno sytuacje majatkowq i finansowa Spotki Carbon
Design S.A. na dzieri 31 sierpnia 2008 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 16 sierpnia 2007 roku
do 31 sierpnia 2008 roku.

Cranide.. S
Michat Czerniak

Biegly rewident

nr ewidencyjny 10170/7547
Wiceprezes Zarzadu

4AUDYT Sp. z o0.0.

61-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong

przez KIBR, pod nr ewidencyjnym 3363

Poznan, 10 wrzesnia 2008 roku.
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6. ZALACZNIKI

6.1.  Aktualny Odpis z rejestru przedsi¢biorcow KRS

Objasnienie do odpisu KRS: Przedstawiony ponizej odpis KRS Emitenta nie uwzglednia dokonanego w dniu 11
wrzesnia 2008 roku pelnego optacenia Akcji Serii C. Zmiana wynikajaca z tego optacenia nie zostata jeszcze
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS. Aktualne informacje co do nieoptaconej czgsci kapitatu zaktadowego
Emitenta znajduja si¢ w pkt. 4.7 niniejszego dokumentu.

CODo WA/17.09/402/2008 Operator: MATEJAK BEATA Stronalz?7

ODDZIAE CENTRALNE] INFORMACTT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Czerniakowska 100

00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.09.2008 godz. 13:43:27
Numer KRS: 0000296255

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

16.09.2008

WA.XIII NS-REJ.KRS/25657/08/411

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X111 WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA
REGON: 141091358, NIP: 5242622771
CARBON DESIGN SPOLKA AKCYINA

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

ul. KONWALIOWA, nr 20, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 03-194, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

16 SIERPNIA 2007, ASESOR NOTARIALNY DARIUSZ MARCIN STEFANCZYK W KANCELARII
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CODo WA/17.09/402/2008 Operator: MATEJAK BEATA

NOTARIALNE] ANDRZEJA FRELKA W GROJCU PRZY UL. P

5.02.2008 R.,REP.A NR.382/2008 NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK,
NOTARIUSZA KRZYSZTOFA BUKA, UL.GROCHOWSKA 280 LOK. 10 (03
W § 2 ZMIENIONO TRESC UST.5 I UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC
NOWE BRZMIENIE, ZMIENIONO NAZWE ROZDZIALU POMIEDZY § 2A §
DOTYCHCZASOWA TRESC UST.1,2,3 ORAZ UST.5,6 1 7 1 NADANO IM Ni :
UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC UST.1 12 1 NADANO TM NOWE BRZMIENIE, W § B
UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC UST.1,2 1 4 I NADANO IM NOWE BRZMIENIE,
UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC § 10, § 13, § 16 T NADANO IM NOWE BRZMIENIE, W §
19 UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC UST.3,41 5 1 NADANO IM NOWE BRZMIENIE, W § 23
UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC UST.2 I NADANO MU NOWE BRZMIENIE, UCHYLONO §
28 I NADANO MU NOWE BRZMIENIE, W § 5 SKRESLONO UST.2 I 4, ZAS UST.5 OZNACZONO
JAKO UST.2,W § 29 SKRESLONO UST.2 I ZMIENIONO OZNACZENIE UST.1, W § 31 SKRESLONO
UST.314.

15.02.2008 R., REP.A NR 476/2008 NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK, KANCEALARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZA KRZYSZTOFA BUKA, UL.GROCHOWSKA 280 LOK.10 (03-841 WARSZAWA)
ZMIENIONO TRESC § 3 UST. 1, UST.2 ORAZ UST.3, ZMIENIONO TRESC § 9, W § 19 UCHYLONO
DOTYCHCZASOWA TRESC UST.1 I NADANO MU NOWE BRZMIENIE, W § 23 W UST.2 DODANO
PKT.9), W § 27 UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC UST.2 T NADANO MU NOWE BRZMIENIE,
ZMIENIONO TRESC PKT.10 W § 28 DOKONANO ZGODNE) Z KOLEINOSCIA ZMIANY NUMERACIT
PARAGRAFOW (OD § 22 DO § 35) 1 USTEPOW W § 20.

20 MARCA 2008 ROKU, REP A NR 740/2008, NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE; ZMIANA: §§ 2, 3

NIEOZNACZONY
NIE
NIE

‘ Brak wpiséw |

‘ Brak wpistw \

1 070 875,00 2t

21417500
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CODo WA/17.09/402/2008 Operator: MATEJAK BEATA Strona3z7

AKCIE SERII E
1167500

1,167,500 AKCJI IMIENNYCH, UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA
AKCIE TEJ SERIL PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU

Brak wpiséw
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CODo

WA/17.09/402/2008

Operator: MATEJAK BEATA

Dziat 2

RADA NADZORCZA

I R i

7
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CODo WA/17.09/402/2008 Operator: MATEJAK BEATA Strona5z7

MARIUSZ
70111703732

T3

Dziat 3

22, 2, , PRODUKCIA WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH
24, 5, , ODLEWNICTWO METALI

29, , , PRODUKCIA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP I NACZEP, Z WYLACZENIEM
MOTOCYKLI

45, , , HANDEL HURTOWY I DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA
SAMOCHODOWYCH

46, 6, , SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN, URZADZEN 1 DODATKOWEGO WYPOSAZENIA
46, 7, , POZOSTALA WYSPECIALIZOWANA SPRZEDAZ HURTOWA

47, 78, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

30, , , PRODUKCIA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO

71, , , DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERII; EADANIA I ANALIZY
TECHNICZNE

82, 9, , DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

Brak wpiséw
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WA/17.09/402/2008 Operator: MATEJAK BEATA

[
|

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisGw

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6

Brak wpisow
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Operator: MATEJAK BEATA Strona7z7

CODo WA/17.09/402/2008

Brak wpisow

Warszawa, 17.09.2008 godz: 13:43:27

Podpis

duge!

TA
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6.2.

Zalqczniki

Tekst ujednolicony Statutu Emitenta

STATUT

SPOLKI CARBON DESIGN SPOLKA AKCYJINA

Tekst ujednolicony - uwzglednia zmiany wprowadzone uchwatami walnego zgromadzenia spotki: z dnia 5
lutego 2008 roku, z dnia 15 lutego 2008 roku, z dnia 20 marca 2008 roku.

=

Postanowienia ogdlne
§1

Spdtka akcyjna, zwana dalej Spotka, bedzie prowadzita dziatalnos¢ pod firmg CARBON DESIGN
Spdtka Akcyjna.

Spdtka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu CARBON DESIGN S.A., a takze wyrdzniajacego ja
znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spdtki jest Warszawa.
Spodtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placdwki w kraju i za granica, by¢
wspdlnikiem lub akcjonariuszem w innych spotkach z udziatem kapitatu krajowego i zagranicznego,
jak rowniez uczestniczy¢ we wszelkich innych organizacjach gospodarczych w kraju i za granica.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki, zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci 2007, jest:

PKD 22.2 — produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych,

PKD 24.5 — odlewnictwo metali,

PKD 25 — produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

PKD 29 — produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep z wytaczeniem motocykli,

PKD 45 - handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi, naprawa pojazdow
samochodowych,

PKD 46.6 — sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia,

PKD 46.7 — pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

PKD 47.78.Z — pozostata sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobdw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 30 — produkcja pozostatego sprzetu transportowego,

PKD 71 — dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii, badania i analizy techniczne

PKD 82.9 — dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana

Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez wykupienia akgji tych akcjonariuszy, ktérzy
nie zgadzajq sie na zmiane, jezeli uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zostanie
podjeta wiekszoscia dwoch trzecich gtoséw przy obecnosci osdb reprezentujgcych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego.
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Kapital zaktadowy, akcje, prawa akcjonariuszy
§3

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.070.875,00 zt (milion siedemdziesiat tysiecy siedemset piecdziesiat
ztotych) i dzieli sie na:

a) 9.500.000 (dziewie¢ miliondw piecCset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
numerach 0000001 do 9500000 o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,

b) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach 000001 do
500000, o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,

c) 7.000.000 (siedem milionéw) akgcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach 0000001 do
7000000 o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,

d) 3.250.000 (trzy miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach 0000001 do 3250000 o wartosci nominalnej 0,05 zt (piec groszy) kazda akcja,

e) 1.167.500 (milion sto szeScdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji imiennych serii E o
numerach od 0000001 do 1167500, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, uprzywilejowanych
co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje serii F przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

2. Akcje serii A, o facznej wartosci nominalnej 475.000 zt (czterysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy),
zostaly objete przez spdtke European Trading & Distribution Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie,
jako zatozyciela Spotki. Akcje serii B, o facznej wartosci nominalnej 25.000 (dwadzieScia piec tysiecy
ztotych) zostaty objete przez Pana Jarostawa Baranowskiego, jako zatozyciela Spofki.

3. Akcje serii A oraz akcje serii B zostaty pokryte gotdwka. Przed zarejestrowaniem Spoitki akcje serii A
oraz akcje serii B zostaty pokryte w wysokosci 4 czesci ich wartosci nominalnej.

4. Spdtka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.
5. Kapitat zakladowy moze by¢ pokrywany wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.

6. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji lub w drodze emisji nowych akcji. Podwyzszenie moze zosta¢ dokonane
dopiero po catkowitym wpfaceniu co najmniej dziewieciu dziesigtych dotychczasowego kapitatu
zakfadowego.

7. Kapitat zakladowy moze by¢ obnizany poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akgcji lub umorzenie
czesci akdji.
§4

1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Zamiany akcji imiennych na akcje
na okaziciela dokonuje Zarzad w formie uchwaty, na zadanie zgtoszone przez akcjonariusza.

2. Spodtka moze dokonaé nabycia wiasnych akcji, jak rowniez ustanawiac¢ zastaw na wtasnych akcjach,
jedynie w przypadkach i na zasadach wskazanych w artykutach 362-365 Kodeksu spotek
handlowych.

3. Akcje Spotki mogq by¢ umarzane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie moze
nastapi¢ z czystego zysku lub w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Za umorzone akcje
akcjonariusze otrzymajq sptate rowng wartosci nominalnej umorzonych akgiji.

§5
1. W braku odmiennej uchwaty Walnego Zgromadzenia dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do ilosci posiadanych akcji (prawo
poboru).
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2. W interesie Spétka Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w odniesieniu do catosci lub czeSci nowych akgcji. Uchwata Walnego Zgromadzenia w tej
sprawie winna zostaC powzieta wiekszoscig przynajmniej czterech pigtych gtoséw oddanych i
powinna byC¢ szczegbtowo umotywowana. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru moze nastgpi¢ wytacznie w przypadku, gdy zostato to wyraznie zapowiedziane w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia.

§6
1. Zbycie akcji imiennych wymaga uzyskania zgody Zarzadu wyrazonej w formie pisemnej.

2. Zarzad winien udzieli¢ zgody lub odméwi¢ jej wydania w terminie 14 dni od daty otrzymania wniosku
akcjonariusza o wydanie takiej zgody. Wniosek akcjonariusza powinien okreslac ilos¢ zbywanych
akgji, nazwisko lub nazwe podmiotu, na rzecz ktdrego akcjonariusz zamierza zby¢ akcje, oraz cene
sprzedazy akcji. Jezeli Zarzad odméwi wydania zgody, jest zobowigzany w terminie 14 dni wskazac
innego nabywce, ktdry jest gotdw naby¢ zbywane akcje za cene nie nizszg niz okre$lona we wniosku
akcjonariusza o wydanie zgody na zbycie akcji. Jezeli akcjonariusz nie otrzyma tej ceny w terminie
30 dni od daty odmowy wydania zgody na zbycie akcji, moze on zby¢ akcje na rzecz podmiotu
okreslonego we wniosku o wydanie zgody na zbycie akcji, za cene nie nizszg niz okreSlona w tym
wniosku. Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje jest zobowiazany dotozy¢ nalezytych staran w celu
zawarcia umowy z nabywcg wskazanym przez Zarzad, pod warunkiem ze cena oferowana przez tego
nabywce nie bedzie nizsza niz cena okreslona we wniosku o wydanie zgody na zbycie akgiji.

3. Akcje wydawane w zamian za wkfady niepieniezne nie mogq by¢ zbywane ani zastawiane do czasu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktérym wniesiono wkifady.

§7

Akcjonariusze majq prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym do podziatlu przez Walne
Zgromadzenie w stosunku do wartosci nominalnej posiadanych przez nich akgji. Jezeli akcje nie zostaty
optacone w catosci, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akgcje.

Gospodarka finansowa Spotki
§8

1. W Spoice istniejg nastepujace kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) inne kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powotane na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Kapitat zapasowy tworzy sie na pokrycie straty. Do kapitalu zapasowego bedzie przelewane
przynajmniej 8% zysku za dany rok obrotowy Spdtki, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy rowniez przelewac nadwyzki
osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji
akcji.

3. Na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia Spdtka moze tworzy¢ inne kapitaty i fundusze.

4. O uzyciu kapitatu zapasowego oraz innych funduszy i kapitatdw decyduje Walne Zgromadzenie, z
tym ze czeS¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego moze
by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

§9

Rokiem obrotowym spdiki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2008
roku.

83



Dokument Informacyjny spétki CARBON DESIGN S.A.

§10

Zarzad jest zobowigzany w terminie pieciu miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego przedtozy¢ Radzie
Nadzorczej sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

§11
W przypadku, gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajacq sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecia czesSci kapitatu zaktadowego, Zarzad obowigzany jest
bezzwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powziecia uchwaty co do dalszego istnienia Spétki.

Wiadze Spotki

§12

Wiadzami Spditki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§13

1. Zarzad Spotki sktada sie z jednego do pieciu czionkow.

2. Czlonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, cztonkdéw pierwszego Zarzadu powotujg
Zatozyciele.

3. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

4. Czlonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadencji. Jezeli w trakcie trwania kadencji
Zarzadu dokonano wyboru uzupetniajacego lub rozszerzajacego, mandat nowopowotanego czionka
Zarzadu wygasa réwnoczesnhie z mandatami pozostatych cztonkéw Zarzadu.

5. Mandat cztonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

6. Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani w kazdej chwili przez Walne Zgromadzenie.
§14

1. Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem, kieruje jej dziatalnoScig oraz zajmuje sie
wszelkimi sprawami, ktore nie sg zastrzezone do kompetencji pozostatych wtadz Spotki.

2. Do kompetencji Zarzadu, oprécz spraw wymienionych w niniejszym Statucie i obowigzujacych
przepisach prawa, nalezy w szczegdlnosci sporzadzanie i przedktadanie Radzie Nadzorczej oraz
Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan finansowych oraz sporzadzanie i przedktadanie Radzie
Nadzorczej sprawozdan z dziatalnosci Spétki za kolejne lata obrotowe.

§15

Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§16

Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢é w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spdtki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka
Zarzadu co najmniej 10% udziatow albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka
Zarzadu.
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§17

W umowach miedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi Spotka jest reprezentowana przez
Rade Nadzorcza lub petnomocnikéw powotanych uchwatq Walnego Zgromadzenia.

§18

Do skfadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu dziatajacy
facznie z prokurentem.

Rada Nadzorcza
8§19

1. Rada Nadzorcza sklada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym z Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

2. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem jednakze, ze
cztonkéw pierwszej Rady Nadzorczej powotujg Zatozyciele.

3. Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat.

4. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

5. Czlonkdw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspodlnej kadencji. Jezeli w trakcie trwania
kadencji Rady Nadzorczej dokonano wyboru uzupetniajgcego lub rozszerzajgcego, mandat
nowopowotanego czlonka Rady Nadzorczej wygasa rownoczeSnie z mandatami pozostatych
cztonkdw Rady Nadzorczej.

§20

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, z
zastrzezeniem jednakze, ze Przewodniczacego pierwszej Rady Nadzorczej powotujg Zatozyciele.

2. Wybdr Przewodniczacego Rady Nadzorczej dokonywany jest wiekszoscig gtoséw czionkéw Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg zwotywane przez Przewodniczacego, a w razie jego nieobecnosci
przez dwoch cztonkdéw Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie kiedy zajdzie
taka potrzeba, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

4. Przewodniczacy jest zobowigzany zwota¢ posiedzenie na wniosek Zarzadu lub co najmniej dwdch
cztonkéw Rady Nadzorczej. W takim przypadku Rada Nadzorcza winna odby¢ posiedzenie w terminie
14 dni od zgtoszenia powyzszego wniosku.

5. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu przynajmniej trzech czionkow.

6. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszosciq gtoséw cztonkéw Rady obecnych na
posiedzeniu. W razie réwnosci gloséw przewaza gtos osoby przewodniczacej obradom.

§21
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do osobistego wykonywania swoich praw i obowigzkdw.

2. Z tytutlu wykonywania swoich obowigzkéw cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie
okreslone przez Walne Zgromadzenie.
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§ 22
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

1) powotywanie i odwotywanie Cztonkdw Zarzadu,

2) uchwalanie Regulaminu Zarzadu,

3) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw
Zarzadu oraz delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

4) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego Spoéiki,

5) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty oraz sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

6) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz ustalanie wysokosci wynagrodzenia
tych oséb,

7) rozpatrywanie spraw i wnioskdw wnoszonych przez Zarzad,

8) udzielanie zgody na zbywanie przez Zarzad praw i zacigganie zobowigzan — w tym zacigganie
kredytow, zacigganie i udzielanie pozyczek, jednorazowo powyzej kwoty 1.500.000,00 ztotych
(jeden milion piecset tysiecy ztotych),

9) Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki.

§ 23

W zakresie nieuregulowanym przez niniejszy Statut, tryb dziatania Rady Nadzorczej i sposob wykonywania
przez nig czynnosci okresla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie.

§24
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki.

§25
1. Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez Zarzad.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego Spétki.

§ 26

1. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota tegoz w
odpowiednim terminie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekro¢ zwotanie tegoz uzna za
wskazane, a zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od zgtoszenia
odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dziesigtgq kapitatu zaktadowego
mogq zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak roéwniez umieszczenia
okredlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy
Ztozy¢ na pisSmie do Zarzadu najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia.

§ 27

Oprocz innych spraw przewidzianych w niniejszym Statucie oraz przepisach Kodeksu spotek
handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,
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3) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

4) dokonywanie zmian Statutu Spotki,

5) podjecie uchwaty w przedmiocie rozwigzania Spétki,

6) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej i wysokosci ich wynagrodzenia,

7) podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku oraz w sprawie pokrycia strat,

8) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

9) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

10) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantdw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spoétek handlowych,

12) nabycie witasnych akcji w przypadku okreSlonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreSlonym w art. 362 § 1 pkt
8 Kodeksu spétek handlowych,

13) zawarcie umowy, o ktdrej mowa w art. 7 Kodeksu spdtek handlowych.

§ 28

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w dzienniku urzedowym Rzeczypospolitej polskiej ,,Monitor
Sqdowy i Gospodarczy”. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad.

§29

1. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna podja¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do
powziecia uchwaty.

2. Wniosek o zwofanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzadkowym mogg by¢ uchwalane, nawet jezeli nie byty umieszczone w porzadku obrad.

3. Walne Zgromadzenie moze podjac¢ uchwaty i bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego
Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegolnych spraw na porzadku obrad.

4. Uchwaty powziete w sposdb okreslony w § 29 ust. 3 niniejszego Statutu, z wyjatkiem podlegajacych
wpisowi do rejestru przedsiebiorcdw, powinny by¢ w ciggu miesigca ogtoszone w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

§ 30

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akgji.

2. Jezeli przepisu Kodeksu spétek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig w
spos6b odmienny, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszosciq gtosow
oddanych.

§31

1. Akcjonariusze uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonujg prawo gtosu osobiscie lub przez
wihasciwie umocowanych przedstawicieli. Petnomocnictwo do uczestniczenia w  Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu winno zosta¢ udzielone na piSmie pod rygorem
niewaznosci, przy czym cztonkowie Zarzadu i pracownicy Spétki nie mogq by¢ petnomocnikami na
Walnych Zgromadzeniach.

2. Powyzsze petnomocnictwo winno zosta¢ zataczone do protokotu Walnego Zgromadzenia.
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Postanowienia koncowe
§ 32
1. Rozwigzanie Spdiki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacji.
2. Likwidacja bedzie prowadzona pod firma Spotki z dodatkiem ,w likwidacji”.
3. Likwidatorami Spotki beda cztonkowie Zarzadu. Na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych
przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego sad rejestrowy moze uzupetnic¢ liczbe likwidatordw,
mianujac jednego lub dwdch likwidatordw.

§33

Wszelkie ogtoszenia, dla ktérych prawo nie przewiduje obowigzku oraz szczegdtowego sposobu publikacii,
mogg by¢ zamieszczane w dzienniku: ,Rzeczpospolita”, jezeli Zarzad uzna to za stosowne.

§34

W sprawach nieuregulowanych w ninigjszym Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek
handlowych oraz inne obowigzujace przepisy prawa.
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6.3.  Definicje i objasnienia skrotow
Akcje Serii A 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, akcje zatozycielskie
Akcje Serii B 500.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, akcje zalozycielskie
. .. 7.000.000. akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, akcje wyemitowane w dniu 20
Akeje Serii C marca 2008 roku,
. .. 3.250.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, akcje wyemitowane w dniu 20
Akcje Serii D marca 2008 roku
1.167.600 akcji imiennych, uprzywilejowanych w ten sposob, ze na kazda akcje
Akcje Serii E przypadaja dwa prawa glosu na walnym zgromadzeniu Emitenta, akcje
wyemitowane w dniu 20 marca 2008 roku, nieoptacone w peni
ASO alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3 ust. 2

Ustawy o Obrocie

Autoryzowany Doradca

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi § 18
Regulaminu ASO

Dokument Informacyjny

Niniejszy Dokument Informacyjny, bedacy jedynym prawnie wiazacym
dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie oraz Akcjach Serii C oraz
Akcjach Serii D, sporzadzony zgodnie z Regulacjami ASO

Emitent, Spotka

CARBON DESIGN spotka akcyjna z siedziba w Warszawie

Gielda, GPW Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna
KDPW S .

z siedziba w Warszawie
KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z
p6zn. zm.)

Kodeks spotek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z p6zn. zm.)

Osoby nadzorujace

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Osoby zarzadzajace

Czlonkowie Zarzadu

PLN, zi, zloty

Ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Regulacje ASO

Regulamin ASO wraz ze wszystkimi zatacznikami do tego Regulaminu, a takze:
Zatacznik Nr 1 do uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 30 maja 2007 roku
(Informacje Biezace i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu),

Zatacznik Nr 2 do uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 30 maja 2007 roku
(Optaty w Alternatywnym Systemie Obrotu),

Zatacznik do uchwaty Nr 581/2007 Gieldy z dnia 7 sierpnia 2007 roku (Zasady
przekazywania informacji biezacych i okresowych ma rynku New Connect),
Zatacznik do Uchwaty Nr 334/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 25 maja 2007 roku, z
pozn. zm. (Autoryzowany Doradca w Alternatywnym Systemie Obrotu)

Zatacznik do Uchwaty Nr 575/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 6 sierpnia 2007 roku, z
p6zn. zm. (Szczegbtowe Zasady Dziatania Animatorow Rynku na Rynku
Newconnect).

Regulamin ASO

Regulamin Rynku New Connect uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pdzn.
zm.)

Regulamin Gieldy,
Regulamin GPW

Regulamin GPW uchwalony Uchwata Rady Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. (z p6zn. zm.).

rejestr przedsigbiorcow KRS

Krajowy Rejestr Sadowy w rozumieniu ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U. 1997 Nr 121, poz. 769, z p6ézn. zm.).

Rynek NewConnect / New
Connect

alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3 ust. 2
Ustawy o Obrocie (Dz.U.2005, nr 183, poz.1538) organizowany przez GPW

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
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Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2005 r. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.)

Ustawa O Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr
50 poz. 331 z pézn. zm.)

Ustawa O Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.)

Ustawa o optacie skarbowe;j

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z
pézn. zm.)

Ustawa 0 podatku
dochodowym od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.
Nr 86, poz. 959, z pézn. zm.)

Ustawa 0 podatku
dochodowym od 0s6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176 z pézn. zm.)

Ustawa 0 podatku
dochodowym od 0s6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r.,
Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.)

Ustawa 0 Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z
p6zn. zm.)
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