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Dokument informacyjny
Carbon Design S.A.

Z siedzibg w Warszawie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.:

— Do021.417.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda,
— 21.417.500 Jednostkowych Praw Poboru akgji serii F,
— Do021.417.500 Praw do AKcji serii F.

»,Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gléwnie dla spétek, w ktorych
inwestowanie moze by¢ zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.
Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw WartosSciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga
tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w
nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.”

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 21 kwietnia 2010 .

Autoryzowany Doradca

°
| o DORADZTWO
STRATEGICZNE



Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczamy, Ze niniejszy Dokument Informacyjny
zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.) oraz Ze wedtug naszej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sga prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéow, ktére moglyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.0.

Ve

Edmund Kozak Cezavy Nowosad
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Carbon Design S.A. o$wiadczam, Ze, zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominieto
niczego, co mogtoby wpltywac na ich znaczenie.

Carbon Design S.A.

Mariusz Obszanski
Prezes Zarzadu
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1. Informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Carbon Design Spétka akcyjna

Nazwa (skrécona): Carbon Design S.A.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: ul. Konwaliowa 20; 03-194 Warszawa
Numer telefonu: (22) 8118623

Numer faksu: (22) 20 35 393

Adres e-mail: kontakt@carbondesign.pl

Strona www: www.carbondesign.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS
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2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i
oznaczenie emisji instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gielde Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (NewConnect) nastepujacych instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Emitenta:

1. 21.417.500 (dwadzie$cia jeden milionéw czterysta siedemnascie tysiecy piecset) praw
poboru do akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy)
kazda akgcja,

2. nie wiecej niz 21.417.500 (dwadzie$cia jeden milionéw czterysta siedemnascie tysiecy
pie¢set) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartos$ci nominalnej 0,05 zt (pieé
groszy) kazda akcja,

3. nie wiecej niz 21.417.500 (dwadziescia jeden milionéw czterysta siedemnascie tysiecy
piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy)
kazda akcja.

Emitent informuje, iZ akcje serii F wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu
Informacyjnego inkorporuja takie same prawa jak wcze$niej notowane akcje Sp6tki Emitenta serii
A i D. W szczegdlnosci tozsame dla wszystkich akcji Emitenta jest prawo do dywidendy, okreslone
w § 7 Statutu Spoiki.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 1 marca 2010 r.:

Uchwata Nr 4/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CARBON DESIGN S.A.
z dnia 1 marca 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii F z prawem
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki
§1

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 111 § 2 pkt 2, art. 432 i art. 435 § 3 Kodeksu spotek

handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki CARBON DESIGN Spoétka Akcyjna z

siedziba w Warszawie uchwala, co nastepuje:

1) Kapital zakladowy Carbon Design Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej zwanej
rowniez ,Spo6tky”) zostaje podwyzszony z kwoty 1.070.875 zt (milion siedemdziesiat tysiecy
osiemset siedemdziesigt pie¢ ztotych) o kwote nie wyzszg niz 1.070.875 zl (milion
siedemdziesigt tysiecy osiemset siedemdziesiat pie¢ ztotych) do kwoty nie wyzszej niz
2.141.750 zt (dwa miliony sto czterdziesci jeden tysiecy siedemset pie¢dziesiat ztotych).

2) Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoéiki, o ktérym mowa w ust.1, zostanie dokonane
poprzez emisje nie wiecej niz 21.417.500 (dwadzie$cia jeden milionéw czterysta siedemnascie
tysiecy piec¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy)
kazda.

3) Objecie akcji serii F nastgpi w drodze zaoferowania akcji z zachowaniem prawa poboru
przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki stosownie do art. 431 § 2 pkt 2
Kodeksu spétek handlowych (subskrypcja zamknieta).

4) Dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki przystugiwaé bedzie prawo poboru, przy czym za
kazda jedna akcje Spoétki posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi
przystugiwa¢ bedzie 1 (jedno) prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe emitowanych akcji serii F
kazde 1 (jedno) prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 1 (jednej) akcji serii F. Ulamkowe
czes$ci akcji nie beda przydzielane.
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5) Akcje serii F nie bedg miaty formy dokumentu i beda podlegaly dematerializacji zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.

6) Dzien Prawa Poboru akcji serii F, czyli dzien, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktéorym
przystuguje prawo poboru nowych akcji ustala sie na 29 marca 2010 r.

7) Akcje serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony
zostanie do podziatu za rok obrotowy 2009, konczacy sie 31 grudnia 2009 r., to jest od 1
stycznia 2009 r.

8) Akcje serii F zostang pokryte wktadami pienieznymi.

9) Akcjom serii F nie beda przyznane szczeg6lne uprawnienia.

10) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firma Carbon Design Spétka Akcyjna z siedziba

w Warszawie upowaznia Zarzad Sp6tki do:

a) okresSlenia szczegétowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii F, w
szczeg6lnosci zasad, terminéw i trybu subskrypcji oraz przydziatu ake;ji serii F,

b) zlozenia o$wiadczenia o wysokosSci objetego kapitatu zakltadowego celem dostosowania
wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spo6tki stosownie do tresci art. 310§ 21§ 4 wzw. z
art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych,

¢) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Sp6tki oraz oferta publiczng akcji serii F,

d) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F z tym, Ze cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 10 groszy
za jedna akcje.

§2

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zgodnie z § 1, dokonuje sie zmiany Statutu

Spotki, w ten sposob, ze § 3 ust. 1 Statutu Spéiki otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 2.141.750 zt (dwa miliony sto czterdzieSci
jeden tysiecy siedemset piecdziesiat ztotych) i dzieli sie na:
a) 9.500.000 (dziewie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
numerach 0000001 do 9500000 o wartos$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,
b) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach 000001 do
500000, o wartos$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,
¢) 7.000.000 (siedem milion6w) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach 0000001
do 7000000 o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,
d) 3.250.000 (trzy miliony dwiescie piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o numerach 0000001 do 3250000 o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda
akcja,
e) 1.167.500 (jeden milion sto sze$c¢dziesigt siedem tysiecy piecset) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o numerach od 0000001 do 1167500, o wartosci nominalnej 0,05 zt
kazda akcja,
f) nie wiecej niz 21.417.500 (dwadziescia jeden milionéw czterysta siedemnascie tysiecy
piec¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 00000001 do nie wiecej niz
21417500 o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja”.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia przy zachowaniu przepisow Kodeksu spotek

handlowych.

§4

Zgodnie z art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod

firma Carbon Design Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie upowaznia Rade Nadzorcza Spétki do

ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejszg
uchwata.

Akcje serii F

Akcje serii F zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F z prawem
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki z dnia 1 marca 2010 r. Zgodnie z
powotywang uchwatg podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Emitenta zostanie dokonane
poprzez emisje nie wiecej niz 21.417.500 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej
0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja.

Akcje serii F zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom, ktérym przystuguje prawo
poboruy, tj. w drodze subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt 2 KSH). Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia z dnia 1 marca 2010 r. przewiduje, iz za kazdg jedna akcje Spétki posiadang
na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwa¢ bedzie 1 (jedno) prawo poboru, przy
czym kazde 1 (jedno) prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 1 Akcji serii F. Utamkowe czeSci
akcji nie beda przydzielane. Dzien prawa poboru zostat ustalony na dzien 29 marca 2010 r.

Akcje serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony
zostanie do podziatu za rok obrotowy 2009, konczacy sie 31 grudnia 2009 r., to jest od 1 stycznia
2009r.

W powotywanej Uchwale nr 4 Zarzad Emitenta upowazniony zostat do okreslenia szczegétowych
warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii F, w szczegdlnos$ci zasad, termindéw i
trybu subskrypcji oraz przydziatu Akcji serii F, zloZenia o$wiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zakltadowego celem dostosowania wysokosSci kapitatu zaktadowego w Statucie Spétki
stosownie do tresci art. 310 § 2i § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, podjecia
wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z podwyzszeniem Kkapitatu
zaktadowego Spotki oraz oferta publiczng Akcji serii F oraz do ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii F,
z tym Ze cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 10 groszy za jedng akcje.

Prawa poboru Akcji serii F

Prawa poboru przystuguja z wszystkich istniejacych akcji Emitenta tj. z 21.417.500 (dwadzie$cia
jeden miliondw czterysta siedemnascie tysiecy piecset) akcji. Za kazdg jedng akcje Sp6tki posiadang
na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwaé bedzie jedno prawo poboru, przy czym
kazde jedno prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 1 AKkcji serii F. Prawa poboru Akcji serii F
inkorporuja w sobie uprawnienie dotychczasowych akcjonariuszy do pierwszenstwa w objeciu
akcji nowej emisji (art. 433 KSH), przy czym zgodnie z §146 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW
dotychczasowym akcjonariuszem jest osoba, ktéra z uptywem dnia ustalenia prawa poboru byta
wtascicielem akcji dajacych prawo poboru.

W odniesieniu do praw poboru akcji nowej emisji serii F dotychczasowym akcjonariuszom za kazda
jedng akcje Emitenta przystugiwac bedzie jedno prawo poboru uprawniajgce do objecia jednej akcji
nowej emisji serii F. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w Uchwale nr 4 z dnia 1 marca 2010r.
ustalito, iz dzien prawa poboru przypada na dzienn 29 marca 2010 r. W zwigzku z powyzszym
prawo poboru przystuguje tym akcjonariuszom, ktérzy z uplywem 29 marca 2010r. byli
wlascicielami dotychczas wyemitowanych akcji Emitenta.

Harmonogram zapiséw na Akcje serii F zostanie opublikowany w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym.

Prawa do akgji serii F

Zgodnie z art. 3 pkt 29) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Prawa do Akcji nowej emisji
serii F powstang po ztozeniu zapiséw na Akcje serii F w momencie dokonania przydziatu tych akcji
inwestorom. Prawa do Akcji serii F beda uprawnia¢ do otrzymania zdematerializowanych Akcji
serii F. Prawa do Akcji serii F wygasng w chwili rejestracji tych akcji przez KDPW lub tez w
przypadku odmowy rejestracji podwyzszenia kapitalu z chwila uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego o odmowie wpisu.

Zwolnienie z obowiqzku sporzqdzania prospektu emisyjnego

Na podstawie z art. 7 ust 3 pkt 6 oraz art. 41 pkt 1 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych dokonywanie przez Emitenta - Carbon Design Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
- Oferty publicznej Akcji serii F na rynku NewConnect w ASO (w drodze subskrypcji zamknietej z
zachowaniem prawa poboru Akcji serii F dla dotychczasowych akcjonariuszy) nie wymaga
sporzadzania prospektu emisyjnego ani ubiegania sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego oraz
nie wymaga sporzadzania memorandum informacyjnego ani ubiegania sie o stwierdzenie
rownowaznos$ci informacji zawartych w memorandum informacyjnym =z informacjami
wymaganymi w prospekcie emisyjnym. Cena emisyjna Akcji serii F zostata ustalona na 0,15 zt, czyli
wartos$¢ catej oferty wyniesie 3.212.625 zt i nie przekroczy réwnowartosci 2,5 mln EUR.
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Z emisja i Ofertg publiczng AKcji serii F zwigzane sg prawa poboru AKkcji serii F oraz prawa do akcji
serii F, dla ktérych takze nie wystepuje obowiazek sporzadzania prospektu emisyjnego ani
ubiegania sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego oraz obowigzek sporzadzania memorandum
informacyjnego ani ubiegania sie o stwierdzenie réwnowaznos$ci informacji zawartych w
memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym.

Nie istnieje obowiazek sporzadzania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego dla
wyzej wskazanych papierow wartoSciowych w zwigzku z ubieganiem sie wprowadzenie
wskazanych papieréw wartosciowych do obrotu na rynku NewConnect w ASO.

Wyzej wskazane papiery warto$ciowe nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym.
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3. Streszczenie praw i obowiqzkow z instrumentow
finansowych, przewidzianych swiadczen dodatkowych
na rzecz Emitenta ciqzqcych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowiqgzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiqzku dokonania
okreslonych zawiadomien

3.1. Prawa majgtkowe

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa majgtkowe:

Prawo do dywidendy

AKkcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie
w drodze uchwaly o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom.

Z uwagi na fakt, Ze Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien co do sposobu podziatu
zysku, zastosowanie ma art. 347 §2 KSH, zgodnie z ktérym zysk rozdziela sie w stosunku do
liczby posiadanych akcji. Jezeli akcje nie sa calkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w
stosunku do dokonanych wplat na akcje.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérzy sg posiadaczami akcji
w dniu ustalenia prawa do dywidendy (zwanym réwniez dniem dywidendy). W przypadku akc;ji
zdematerializowanych stan posiadania tych akcji wykazany jest na rachunku papierow
warto$ciowych. Dzien dywidendy wyznaczany jest przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w
uchwale o podziale zysku.

W dniu dywidendy po stronie akcjonariusza powstaje roszczenie o wyptate dywidendy za dany rok
obrotowy. Roszczenie to staje sie wymagalne od dnia terminu wyptaty dywidendy. Termin wyptaty
dywidendy w spétkach publicznych ustalany jest przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w uchwale
0 podziale zysku. Ponadto przy okreslaniu terminu wyptaty dywidendy nalezy mie¢ na uwadze
brzmienie § 124 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, zgodnie z ktérym dzien wyptaty
dywidendy moze przypada¢ najwczes$niej dziesiatego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Kwota przeznaczona do podziatlu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty,
ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Przepisy prawa nie zawieraja innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Statut Emitenta nie przewiduje, Ze Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyptacaé
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, na
zasadach i w wysokosci okreslonych w KSH.

Roszczenie o wyptate dywidendy - jako roszczenie majatkowe - ulega przedawnieniu, zgodnie z
art. 117, 118 i 120 ust. 1 Kodeksu cywilnego, po uptywie 10 lat liczac od dnia terminu wyptaty
dywidendy.

Prawo poboru nowych akcji

Stosownie do art. 433 § 1 KSH - akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji

emitowanych przez spétke w zwigzku z podwyzszeniem jej kapitatu zaktadowego, w stosunku do

liczby posiadanych akgji.

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH Walne Zgromadzenie moze w drodze uchwaty pozbawi¢ akcjonariuszy

prawa poboru akcji w catosci lub w cze$ci, jezeli zostana tacznie spetnione nastepujace przestanki:
— uchwala jest podjeta w interesie spo6iKki,
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— uchwala jest podjeta wiekszoScia co najmniej czterech piatych gtoséw,

— uchwata wyraznie zostata zapowiedziana w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Zarzad obowiazany jest przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinie uzasadniajgca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badZz sposéb jej
ustalenia.

Powyzsze wymogi nie maja zastosowania, gdy uchwala o podwyZszeniu Kkapitatu
zakladowego stanowi, ze:

— nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

— nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgcji.

Prawo do udziatu w majqtku likwidacyjnym

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariusze maja prawo do udzialu w majatku spoétki, pozostatym po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli. Majatek ten dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w
stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat
dokonanych przez akcjonariusza na kapitat zakladowy spotki ustala sie na podstawie liczby
i wartos$ci posiadanych przez niego akgji.

Realizacja prawa do udziatu w majatku likwidacyjnym uzalezniona jest od speinienia nastepujacych
przestanek:

— po pierwsze, musza by¢ zaspokojone lub zabezpieczone roszczenia wierzycieli spotki;
zaspokojeniu podlegaja roszczenia wymagalne i bezsporne, zabezpieczeniu za$ roszczenia
sporne lub jeszcze niewymagalne (np. poprzez ztozenie odpowiednich kwot do depozytu
sadowego),

— po drugie, warto$¢ majatku spétki przewyzsza wartos$¢ wszystkich zobowiazan, a wiec po
ich pokryciu pozostaje nadwyzka do podziatu pomiedzy akcjonariuszy,

— po trzecie, musi uptyna¢ co najmniej rok od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli do zgloszenia ich wierzytelnosci wobec likwidowanej
spoiki.

Zadne z akcji Emitenta nie s3 uprzywilejowane co do podziatu majatku w przypadku likwidacji
sp6tki. Ponadto Statut Spotki nie okresla zadnych innych zasad podziatu tego majatku, zatem
posiadacze akcji Emitenta maja prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym sp6tki, proporcjonalnie
do dokonanych wptat na kapitat zaktadowy.

Prawo do rozporzqdzania akcjami

Przez rozporzadzanie akcjg nalezy rozumie¢ przede wszystkim jej zbycie (przeniesienie wtasnosci
na nabywce) oraz inne rozporzadzenia, takie jak ustanowienie na niej zastawu lub prawa
uzytkowania oraz wydzierzawienie.

Przedmiotem rozporzadzenia sa we wszystkich powotanych wyzej przypadkach prawa wynikajace
z akcji, nie za$ ,rzecz”, czyli dokument akcji. Nie przekresla to jednak faktu, ze zbycie akcji jest
czynnos$cia realng, tzn. do skutecznego przeniesienia wlasnosci akcji na nabywce niezbedne jest
przeniesienie posiadania dokumentu akcji, za§ w przypadku akcji zdematerializowanych -
dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

Dopuszczalno$¢ zbycia akcji wynika wprost z przepisu art. 337 § 1 KSH, ktéry brzmi: ,Akcje s3
zbywalne”, ponadto jest on konsekwencja Kkapitalowego charakteru spo6tki akcyjne;j.
Dopuszczalno$¢ ustanowienia uzytkowania na prawach (w tym na prawach z akcji) znajduje
podstawe prawng w art. 265 § 1 Kodeksu cywilnego, zas w przypadku zastawu role takiego
przepisu petni art. 327 Kodeksu cywilnego.

Nalezy zaznaczy¢, ze w oKkresie, gdy akcje spoéiki publicznej (w tym akcje Emitenta), na
ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréow
warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréow
wartos$ciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu
spotek handlowych).
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3.2. Prawa korporacyjne (organizacyjne)

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa korporacyjne:

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu

Prawo akcjonariusza do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu ma charakter bezwzgledny,
albowiem akcjonariusz nie moze by¢ pozbawiony mozliwosci udzialu w obradach Walnego
Zgromadzenia i wyrazania tam swojego stanowiska. Gwarancja tego prawa jest procedura
zwotywania Walnego Zgromadzenia (art. 402, 4021, 405 KSH), a takze mozliwo$¢ wytoczenia przez
akcjonariusza bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialtu w Walnym Zgromadzeniu badz
nieobecnego na Walnym Zgromadzeniu wskutek wadliwego zwotania, powddztwa przeciwko
Spétce o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 422 § 1 i § 2 KSH).

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywa¢é
prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika, ktérego to prawa oraz liczby ustanawianych
pelnomocnikéw nie mozna w zaden sposéb ogranicza¢. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej i wykonywania prawa glosu powinno by¢ udzielone na
piSmie lub w postaci elektronicznej bez wymogu opatrzenia podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412! §2 KSH). Kodeks
wprowadza ograniczenie, iZ pelnomocnikami akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu nie moga
by¢ cztonek zarzadu i pracownik spétki, ktéry to przepis na mocy art. 4122 § 2 KSH nie dotyczy
spétek publicznych. W przypadku spoétek publicznych, jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spaétki
publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej od tej spoéiki,
pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu (art.
4122 § 3 KSH). W przypadku opisanym w zdaniu poprzednim udzielenie dalszego pelnomocnictwa
jest wytaczone, a pelnomocnik ma obowigzek gltosowac zgodnie z instrukcjami udzielonymi mu
przez akcjonariusza. Co do zasady akcjonariusz nie moze ani osobis$cie, ani przez pelnomocnika, ani
jako pelnomocnik innej osoby glosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec sp6tki oraz sporu pomiedzy nim a sp6tka, jednakze w przypadku
sp6iki publicznej akcjonariusz moze gtosowaé jako pelnomocnik przy powzieciu wymienionych
uchwatl dotyczacych jego osoby, z tym zastrzezeniem, ze art. 4122 § 3 i 4 KSH stosuje sie
odpowiednio.

W zwigzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariuszowi
przystuguja ponadto:
a) Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 411 KSH akcja daje prawo do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu.
Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza dysponujacego
powyzej jednej dziesiatej ogétu gtosow w Spoétce. Zgodnie z art. 4111 § 1 KSH Akcjonariusz
spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. W spéice Emitenta nie ustalony
zostat Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta.
Prawo do gltosowania przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, reprezentujacym
co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakltadowego Spoétki (art. 400 § 1 KSH). Statut
Emitenta nie zawiera odmiennych postanowien w tym zakresie.

b) Prawo Zadania zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia

okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
Prawo Zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia

okre$lonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, reprezentujacym co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego Spo6tki (art. 400 § 1 KSH). Statut Emitenta nie zawiera odmiennych
postanowien w tym zakresie. Zgodnie z art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze
spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pisSmie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢

12
Dokument informacyjny Carbon Design S.A.



wprowadzone do porzgdku obrad, ktére to projekty spétka ma obowigzek niezwtocznie
oglosi¢ na stronie internetowej.

c) Prawo Zadania tajnego glosowania (art. 420 §2 KSH)

d) Prawo przegladania ksiegi protokoléw Walnego Zgromadzenia i Zadania wydania
odpiséw uchwat (art. 421 §3 KSH)

e) Prawo do przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy, prawo zadania
przestania listy akcjonariuszy oraz prawo Zzadania wydania odpisu wnioskéw w
sprawach objetych porzadkiem obrad (art. 407 KSH).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wyktada sie
w lokalu zarzadu przez 3 dni powszednie przed obyciem walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz moze przegladaé liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zada¢ odpisu listy
za zwrotem Kkosztéow jego sporzadzenia. Ponadto na podstawie art. 407 § 11 KSH
akcjonariusz sp6tki publicznej moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
poczta elektroniczna, podajgc adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana. Akcjonariusz
moze zada¢ wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

f) Prawo zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spéiki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii bieglego rewidenta najpdézniej na pietnascie dni przed walnym
zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

g) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
przez wybrana w tym celu komisje, zloZona co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga
zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy 10% Kkapitatu zakladowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego czlonka
komisji (art. 410 § 2 KSH).

h) Prawo zadania od Zarzadu Spdlki informacji dotyczacych spraw objetych

porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
Zgodnie z art. 428 § 1 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany

do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Na mocy art. 428 § 2 i 3 KSH
zarzad odmawia udzielenia informacji w przypadku, gdy:

— mogloby to wyrzadzi¢ szkode spédice, spotce z nig powigzanej albo spdtce lub
spétdzielni zaleznej, w szczegdélnos$ci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa,

— mogtoby narazi¢ cztonka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjne;.

Art. 428 § 5 KSH modwi, ze w przypadku, o ktérym mowa w art. 428 § 1 KSH zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych spoétki poza walnym zgromadzeniem,
jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad obowigzany jest udzieli¢ informacji nie
p6Zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia Zadania podczas walnego
zgromadzenia. Zgodnie z art. 429 § 1 KSH Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit swéj sprzeciw do
protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiagzanie zarzadu do
udzielenia informaciji.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

a) Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty.

W przypadku, gdy uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzi w interes Sp6tki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza,
stosownie do art. 422 § 1 KSH uchwata taka moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Do wystapienia z takim powo6dztwem,
obok Zarzadu, Rady Nadzorczej i poszczegdlnych cztonkéw tych organdw, uprawniony jest:
1. akcjonariusz, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu,
2. akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

13
Dokument informacyjny Carbon Design S.A.



3. akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, ale tylko w
przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w
sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
W przypadku spétki publicznej (w tym Emitenta) termin do wniesienia powdédztwa o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomoSci
o uchwale, nie p6Zniej jednak niz trzy miesiace od dnia powziecia uchwaty (art. 424 §2
KSH).
b) Prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty.
Jezeli uchwata podjeta przez Walne Zgromadzenie jest sprzeczna z ustawg, akcjonariuszom
wskazanym w lit. a ppkt 1)-3). powyzej, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko
Spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty (art. 425 §1 KSH). Zgodnie z
art. 425 §3 KSH - w przypadku spo6tki publicznej termin do wniesienia powyzszego
powddztwa wynosi trzydziesci dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie pézniej jednak niz rok
od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powédztwa o naprawienie wyrzqdzonej Emitentowi szkody

Z mocy art. 486 § 1 KSH, akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia powo6dztwa o
odszkodowanie na rzecz Spétki. Uprawnienie powyzsze ma charakter subsydiarny w tym
znaczeniu, Ze nie przystuguje akcjonariuszowi od razu od chwili ujawnienia czynu
wyrzadzajacego Spotce szkode. Od tego momentu musi uptyng¢ co najmniej rok. Jest to
czas, w ktéorym sama Spétka powinna wytoczy¢ powddztwo o naprawienie wyrzadzonej jej
szkody.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna
piata kapitatu zaktadowego, wybdér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze walne zgromadzenie w drodze gltosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy
statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. Art. 385 § 4 KSH moéwi, ze jezeli
w sktad rady nadzorczej wchodzi osoba, powotana przez podmiot okreslony w odrebnej
ustawie, wyborowi podlegaja jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorczej. Na mocy art.
385 § 5 KSH osoby reprezentujace na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akeji, ktéra przypada
z podziatu ogoélnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biora jednak udziatu w
wyborze pozostatych cztonkéw. Na podstawie art. 385 § 6 KSH mandaty w radzie
nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z §
5, obsadza sie w drodze gltosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktérych
glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze
glosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 § 7 KSH méwi, ze jezeli na walnym
zgromadzeniu, o ktérym mowa, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej
do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw.

Prawo Zqgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwiqzanego z utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegdlnych)

Zgodnie z art. 84 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi lub akcjonariuszom,
posiadajagcym przynajmniej 5% ogdélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, przystuguje prawo do ztozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie
zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). W przypadku, gdy walne
zgromadzenie akcjonariuszy nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig ztozonego wniosku o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14
dni od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o ofercie publicznej). Uprawnieniem
chronigcym mniejszo$ciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy
o ofercie publicznej Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spétki publicznej moze zada¢ na
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piSmie wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spotce.

Prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zqdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpisow dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505§ 1 wart. 540 §1i561 § 1 KSH.

W przypadku potaczenia sp6tki zgodnie z przepisami art. 505 § 1 KSH wspoélnicy taczacych
sie spotek majg prawo przeglada¢ nastepujace dokumenty:

plan potaczenia,

sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzadéw z dziatalno$ci taczacych sie
spoétek za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta,
jesli opinia lub raport byly sporzadzane,

projekt uchwat o potaczeniu spétek,

projekt zmian umowy albo statutu spétki przejmujacej badZ projekt umowy albo
statutu sp6tki nowo zawigzane;j,

ustalenie warto$ci majatku spo6tki przejmowanej badz spétek taczacych sie przez
zawiazanie nowej spétki, na okreslony dzien w miesigcu poprzedzajacym zlozenie
wniosku o ogloszenie planu potaczenia,

o$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym spoétki, sporzadzone dla
celow polaczenia na okreSlony dzien w miesigcu poprzedzajgcym zlozenie
wniosku o ogloszenie planu potaczenia, przy wykorzystaniu tych samych metod i
w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny,

sprawozdania zarzadéw taczacych sie spétek sporzadzone dla celéw potaczenia,
opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 KSH.

W przypadku podziatu spétki zgodnie z przepisami art. 540 § 1 KSH wspdlnicy spotki
dzielonej i spétek przejmujacych maja prawo przeglada¢ nastepujace dokumenty:

plan podziatu,

sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzadow z dziatalnoSci spétki
dzielonej i spétek przejmujacych za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i
raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raporty byty sporzadzone,

projekt uchwaty o podziale,

projekt zmian umowy lub statutu spéiki przejmujacej lub projekt umowy lub
statutu spo6tki nowo zawigzanej,

ustalenie wartosci majatku spo6tki dzielonej na okres$lony dzien w miesigcu
poprzedzajacym ztozenie wniosku o ogloszenie planu podziatu,

oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym spéiki, sporzadzone dla
celow podziatu na okreslony dzien w miesigcu poprzedzajacym ztozenie wniosku
o ogloszenie planu podziatu, przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim
samym uktadzie jak ostatni bilans roczny,

sprawozdania zarzadéw spoétek uczestniczacych w podziale, sporzadzone dla
celéw podziatu

opinie biegtego, o ktérej mowa a art. 538 § 1 KSH.

W przypadku przeksztatcenia spo6tki zgodnie z przepisami art. 561 § 1 KSH wspdlnicy
spotki przeksztatcanej majg prawo przegladac¢ nastepujace dokumenty:

plan przeksztatcenia,

projekt uchwaty w sprawie przeksztatcenia spéiki,

projekt umowy albo statutu spo6tki przeksztatconej,

wycene sktadnikéw majatku (aktywow i pasywow) spo6tki przeksztatcane;j,
sprawozdanie finansowe sporzadzone dla celow przeksztalcenia na okreslony
dzien w miesigcu poprzedzajacym przedtozenie wspdlnikom planu
przeksztatcenia, przy zastosowaniu takich samych metod i w takim samym
uktadzie, jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe,

opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 559 § 4 KSH.

Wspoélnicy mogg zadaé udostepnienia im bezptatnie w lokalu zarzadu spo6tki wszystkich
ww. dokumentéw.
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Prawo zZgdania informacji o stosunku dominacji lub zaleznosci

AKkcjonariusz Emitenta moze zadac, aby sp6tka handlowa bedgca akcjonariuszem Emitenta,
udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spo6tki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy
taki stosunek dominacji lub zalezno$ci ustal. Akcjonariusz moze zadaé réwniez ujawnienia
liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta sp6tka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztoZone na pi$mie (art.6 §41i5
KSH).

Prawo do umorzenia akcji

Statut Emitenta w § 4 ust. 3 stanowi, ze akcje Spétki moga by¢ umarzane na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie moze nastapic¢ z czystego zysku lub w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Rodzaje uprzywilejowania, Swiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwiqgzane z Akcjami
Emitenta

Wszystkie akcje Emitenta, wprowadzane do obrotu w alternatywnym systemie, s3 akcjami
zwyklymi na okaziciela, z ktérymi nie sg zwigzane Zadne szczegélne przywileje ani uprawnienia. Z
akcjami Emitenta nie sa zwigzane réwniez zadne $wiadczenia dodatkowe ani zabezpieczenia.

Statutowe oraz umowne ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Statut Carbon Design S.A. nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczen w obrocie Akcjami
Emitenta, poza ograniczeniami przewidzianymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Ograniczenia umowne w rozporzadzaniu akcjami serii B, C i E, wynikajace z umowy z dnia 31
marca 2008 r. zostaly opisane w pkt 2. Dokumentu Informacyjnego.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg ograniczenia umowne lub statutowe
dotyczace instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu na jego podstawie.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrot akcjami Emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu. Zgodnie z § 3 tegoz Regulaminu do obrotu w alternatywnym
systemie mogg by¢ wprowadzone instrumenty finansowe, o ile:
— zbywalno$¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona oraz
— w stosunku do Emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadto$ciowe lub
likwidacyjne.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z Art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, papiery warto$ciowe nie maja
formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania w depozycie papieréw warto$ciowych
(dematerializacja), na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Krajowym Depozytem
Papieréw Wartos$ciowych S.A. (KDPW). Prawa ze zdematerializowanych papieré6w warto$ciowych
powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych i
przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

Posiadacz rachunku papieréw warto$ciowych moze zada¢ wystawienia przez podmiot prowadzacy
taki rachunek (zwany ,wystawiajacym”) imiennego swiadectwa depozytowego, ktére potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktore nie sa lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku
papieréw warto$ciowych. Od chwili wystawienia imiennego $wiadectwa depozytowego -
stosownie do Art. 11 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - papiery warto$ciowe w
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liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa, nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego
waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu przed upltywem terminu jego waznos$ci. Na
okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym
rachunku.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okre$la, jakie podmioty nie mogq
wykorzystywaé informacji poufnej, szczegétowo zdefiniowanej w Art. 154 tej ustawy. Sa to m.in.
osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spéiki,
posiadaniem w spoétce akcji lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. Sg to w szczegélno$ci:

— cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
lub

— akcjonariusze spétki publicznej, lub

— osoby zatrudnione lub pelnigce funkcje opisane w pkt. a) powyzej - w podmiocie zaleznym
lub dominujagcym wobec Emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

— maklerzy lub doradcy.

Osoby wymienione powyzej nie moga réwniez ujawnia¢ informacji poufnej oraz udziela¢
rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentoéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufnej dotyczy rowniez oséb
fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej - zgodnie z Art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentow
finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek witasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z
innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku.

Na podstawie Art. 159 ust. 1 i 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga nabywa¢ lub zbywa¢ - na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej - akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych, jak réwniez nie moga dokonywac - na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej - innych czynno$ci prawnych powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania tzw. okresu
zamKknietego.

Na wyzej wymienione osoby, ktére dokonujg w czasie trwania okresu zamknietego wskazanych
powyzej czynnosci, Komisja Nadzoru Finansowego - na mocy Art. 174 Ustawy o obrocie - moze
natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezna do wysokosci 200.000 ztotych.

Przepiséw art. 159 ust. 1 i 1 a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie stosuje sie do
czynnos$ci dokonywanych m. in.:
- przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba wymieniona powyzej
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w spos6b wyltaczajacy ingerencje
tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo
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- w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powiagzanych zawartej na pi$mie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamKknietego, albo

- w wyniku ztoZenia przez wymieniong powyzej osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

- w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe wymieniona powyzej wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

- w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

- w zwiazku z oferta skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamKknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta
lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w Art. 156 ust. 4 ustawy
o obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba
Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostal sporzadzony raport,

— w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomos$ci, gdyby ten okres byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego
prokurentami oraz inne osoby pelnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktére posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj
i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego oraz temu Emitentowi informacji o zawartych - przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - na wiasny rachunek transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z
tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonala powyzszy obowigzek, Komisja
Nadzoru Finansowego - na mocy art. 175 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi -
moze nalozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100.000 ztotych, chyba ze
zaistnialy okolicznosci opisane w Art.175 ust.1 pkt 1 lub 2 tej ustawy.

Powyzej opisane obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi maja takze zastosowanie do:

- zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego, dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej PolsKiej,
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- zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentow
finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich,

- instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ponadto zakazy okre$lone art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi majg takze
zastosowanie do informacji poufnych dotyczacych papieréw warto$ciowych bedgcych
przedmiotem oferty publicznej, ktére maja podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej zawiera pewne restrykcje co do obrotu akcjami Emitenta, jak réwniez
naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn,
szereg obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z Art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%5%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej;

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%5%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gloséw w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej
liczby glosow;

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw o
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw;

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% og6lnej liczby gtoséw, o
co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w
ogolnej liczbie gtos6w albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci mdgt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o
dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie. Powinno
zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym sp61tki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogo6lnej liczbie glosow, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie
glosow. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw,
powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w
ogolnej liczbie glos6w w okresie 12 miesiecy od zloZenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatlu. Zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o podmiotach zaleznych od
akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia posiadajacych akcje spotki jak i oséb o ktérych mowa
w Art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz
jest zobowigzany niezwlocznie, nie poézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz spotke.

Art. 69a Ustawy o ofercie publicznej rozszerza zakres podmiotowy oséb, ktérych dotycza obowiazki
wskazane w art. 69 tejze ustawy. W zwigzku z powyZszym obowigzek zawiadomienia KNF
spoczywa na kazdy kto osiagnat lub przekroczyt préb ogdlnej liczby gloséw w zwigzku z :

- zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spo6tki publicznej (w tym
przypadku zawiadomienie powinno zawieraé takze informacje o: a) liczbie gloséw oraz
procentowym udziale w og6lnej liczbie gltoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego
osiggnie w wyniku nabycia akcji, b) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji, c)
dacie wygas$niecia instrumentu finansowego),

- posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Obowigzek zawiadomienia KNF powstaje takze w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, poza sytuacja, gdy podmiot, na
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rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z Art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa
glosu z akcji nabytych z naruszeniem wskazanych powyzej obowigzkéw dotyczacych
ujawnienia stanu posiadania znacznych pakietow akcji spétek publicznych. Prawo glosu
wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad
uchwala walnego zgromadzenia.

Obowigzki publicznych wezwan, o ktéorych mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie publicznej - nie
powstaja w przypadku nabywania akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére
nie s3 przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie s3
dopuszczone do tego obrotu. PowyZsze wylaczenie znajduje zastosowanie w przypadku akcji
Emitenta, gdyz zadna z tych akcji nie jest przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ani
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Akcje obciaZone zastawem nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili jego wygasniecia
(art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej). Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu
Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871).

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorcéw obowiazek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), o ile
Swiatowy obroét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 (jeden miliard) euro lub
taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$c¢
50.000.000 (piecdziesiat milionéw) euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage
obrot zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcéw nalezacych do grup zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma by¢ przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentdéw).

Obowiazek zgltoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

— potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

— przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspélnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) euro.

Zgodnie z tresciag art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli, przez nabycia lub
objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 (dziesie¢ milion6w) euro;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo
udzialéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
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udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub
b. wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci

lub cze$ci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, Ze nie bedzie on wykonywat praw z
tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawdo ich sprzedazy;

— nastepujacej w toku postepowania upadio$ciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do
ktdrej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

— przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgltoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspélnie wszyscy
przedsiebiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy kontrole, przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone nie pdZniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do uptywu terminu, w ktéorym decyzja
powinna ta zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
zobowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegO6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Ponadto, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajgcych dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowiazanie, w szczegoélnosci do:

— zbycia catos$ci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w
szczegO6lnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku, jednak w przypadku, gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest
uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu
technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodows, zezwala na
dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktore sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli
przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkow. Jednakze, jezeli koncentracja zostata
juz dokonana, a przywrdécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK
moze w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,
nakaza¢ w szczegdélnoSci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

— zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

— zbycie wudziatéw lub akcji zapewniajacych Kkontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami lub rozwiazanie spétki, na ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspolna
kontrole, z zastrzeZeniem, Ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, Prezes UOKiK moze nalozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej réwnowarto$¢ 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym
mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgloszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane, a takze je$li nie udzielit w nich informacji Zadanych przez
Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badZ udzielit informacji nieprawdziwych lub
wprowadzajacych w biad.
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Prezes UOKiK moze takze natozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowiacej
rownowarto$¢ 10.000 euro za kazdy dzien zwloki w wykonani m.in. wyrokéw sadowych w
sprawach dotyczacych koncentracji.

Prezes UOKiK w drodze decyzji moze natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierownicza lub wchodzaca
w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcéw kare pieniezna w
wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczeg6lnos$ci w przypadku,
jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku nie wykonania decyzji Prezes UOKiK moze w drodze decyzji dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
UOKIiK przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
$Srodkéw prawnych, zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego .

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczeg6lnosci okres, stopieni
oraz okolicznos$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami, wynikajg takze z
regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentraciji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o
wymiarze wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty,
ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wiasno$ciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegaja
zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

— zawarciu umowy,

— ogloszeniu publicznej oferty, lub

— przejeciu wiekszoSciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze wspdélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsu;blorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:
taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

— laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tacznych obrotéw, przypadajacych ma Wspdlnote, w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma réwniez wymiar wspdlnotowy, gdy:

— laczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 miliarda euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z
czego taczny obroét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

— laczny obrét, przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.
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4. Wskazanie osob zarzqdzajqgcych Emitentem,
Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotow dokonujqcych
badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentow dokonujqcych
badania)

4.1. Emitent

Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Mariusz Obszanski.
Mariusz Obszanski petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od dnia 20 maja 2009 r.

Mariusz Obszanski ma 39 lat. W 1997 r. ukonczyt studia magisterskie na Wydziale Prawa
Uniwersytetu Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie. Mariusz Obszanski jest zwigzany z rynkiem
kapitatowym od 1993 r. Kariere zawodowa rozpoczat jako prawnik CeTO S.A. Nastepnie w latach
1998-2005 pracowat jako prawnik w KBC Securities NV oddziat Polska (poprzednio IDM Kredyt
Banku S.A.). Podczas pracy w domu maklerskim opracowat koncepcje zawierania transakcji na
rynku niepublicznym oraz przeprowadzatl takie transakcje. Opracowywat umowy o subemisje
ustugows i inwestycyjna. Opiniowat, obstugiwat i monitorowat realizacje uméw blokady papieréw
wartoSciowych i zastawu na papierach warto$ciowych. W tym okresie opracowat takze wiele uméow
sparkowania akcji”. Uczestniczyl w procesie tworzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
przez Kredyt Bank S.A. Reprezentowat Dom Maklerski w procedowaniu przed KNF (wdéwczas
KPWiG) i GPW.

0d 2000 r. Mariusz Obszanski wspotpracuje z réznymi podmiotami na rynku kapitatowym.
Opracowat koncepcje wejscia na GPW spétki z branzy nowych technologii. Wielokrotnie
reprezentowat akcjonariuszy na walnych zgromadzeniach spoétek publicznych. Odegrat takze
kluczowa role w negocjacjach dotyczacych przejeé spétek publicznych.

W okresie od wrzesnia do 2005r. do stycznia 2006 r. Mariusz Obszanski sprawowat funkcje
cztonka zarzadu NFI Piast S.A. z siedzibg w Warszawie. Od maja 2007 r. do stycznia 2008 r. byt
cztonkiem rady nadzorczej Srubex S.A. W latach 2008-2009 petnit funkcje przewodniczacego rady
nadzorczej Veno S.A. oraz wiceprzewodniczacego rady nadzorczej Blumerang Pre IPO S.A. W
2009 r. petnit funkcje wiceprzewodniczacego rady nadzorczej IZNS Itawa S.A. Od 20 marca 2008 r.
zasiadat w Radzie Nadzorczej Carbon Design S.A., za$ od 23 lipca 2008 r. sprawowat w funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Obecnie peti funkcje wiceprzewodniczacego rady
nadzorczej T2 Investment S.A.

4.2. Autoryzowany Doradca

Na podstawie umowy z dnia 27 stycznia 2010 r. Autoryzowanym Doradca Emitenta w zakresie
wprowadzenia Akcji serii F, Praw do Akgcji serii F, Jednostkowych Praw Poboru serii F jest spétka
IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.0.
Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: 00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56
Telefon/Fax +48 22 6255055

Poczta elektroniczna:  ipo@ipo.com.pl

Strona internetowa: www.ipo.com.pl

REGON: 140116441

NIP: 521-33-39-423

Numer KRS: 0000234253

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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4.3. Podmiot dokonujqcy badania sprawozdan finansowych

Podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2008r,
opublikowanego w raporcie rocznym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 11 maja
2009r. byt 4 Audyt Sp.zo.0., ul. KoScielna 18/4, 60-538 Poznan - podmiot wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3363.

Bieglymi rewidentami dokonujacymi badania byli: Michat Czerniak wpisany na liste oséb
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 10170/7547 oraz Pawet
Przybysz wpisany na liste oséb uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
11011/7925, prezes zarzadu 4 Audyt Sp. z o.0.

5. Wybrane dane finansowe Emitenta

W ponizszych tabelach zestawiono wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za ostatni rok
obrotowy, za ktéry Emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi przez biegtego rewidenta, tj. za 2008 r. oraz dane $rédroczne
za [ pétrocze 2009 r., za 3 kwartaty 2009 r. i za 4 kwartaty 2009 .

Emitent nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Emitent sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowo$ci.

Dane finansowe za 2008 r. pochodza z jednostkowego raportu rocznego Emitenta za 2008 r.
przekazanego do publicznej wiadomo$ci w dniu 11 maja 2009 r. Sprawozdanie finansowe za
2008 r. zostato zbadane przez bieglego rewidenta. Sprawozdanie za 2008 r. jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym Emitenta. Wedtug Statutu Spétki pierwszy rok obrotowy zakonczyt sie
31 grudnia 2008 r. i obejmuje okres od 16 sierpnia 2007 r. (czyli od dnia zawigzania Spétki) do 31
grudnia 2008 r.

Dane finansowe za [ pétrocze 2009 r. oraz dane za I péirocze 2008 r. (jako dane poréwnawcze)
pochodza z jednostkowego $rédrocznego raportu Emitenta za I pétrocze 2009 r. przekazanego do
publicznej wiadomos$ci w dniu 4 sierpnia 2009 r. Sprawozdanie finansowe za I p6trocze 2009 r. nie
zostato zbadane przez biegtego rewidenta ani poddane przegladowi. Dane finansowe za I pdtrocze
2008 r. obejmujg okres od 15 wrzesnia 2007 r. do 30 czerwca 2008 r., natomiast dane finansowe za
[ p6trocze 2009 r. obejmuja okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dane finansowe za 3 kwartaty 2009 r. (wraz z danymi poréwnawczymi) pochodza z jednostkowego
$rédrocznego raportu Emitenta za 3 kwartaly 2009 r. przekazanego do publicznej wiadomos$ci w
dniu 16 listopada 2009 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za 3 kwartaly 2009 r. nie
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta ani poddane przegladowi. Dane finansowe za 3 kwartaty
2008 r. obejmujg okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r., natomiast dane finansowe za 3
kwartaty 2009 r. obejmuja okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 wrze$nia 2009 r.

Dane finansowe za 4 kwartaty 2009 r. (wraz z danymi poréwnawczymi) pochodza z jednostkowego
$rodrocznego raportu Emitenta za 4 kwartaty 2009 r. przekazanego do publicznej wiadomosci w
dniu 12 lutego 2010 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za 4 kwartaty 2009 r. nie zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta ani poddane przegladowi. Dane finansowe za 4 kwartaty 2008 r.
obejmujg okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., natomiast dane finansowe za 4
kwartaty 2009 r. obejmuja okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Dane w z 4 kwartaty | 4 kwartaly | 3 kwartaly 3 kwartaly
2009 2008 2009 2008

Kapitat wtasny 1256 764 1209760 715438 1609 224
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 21596 0
Zobowigzania krétkoterminowe 413928 465 985 447 464 466 305
Nalezno$ci dtugoterminowe 21596 21596 21596 21596
Naleznosci krétkoterminowe 909 863 655593 384919 807928
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 822 58587 13518 48 559

24
Dokument informacyjny Carbon Design S.A.



Przychody netto ze sprzedazy 618751 947 579 439 453 763932
Amortyzacja 179 188 237708 161 081 122 224
Zysk/strata na sprzedazy -448 137 -665 309 -504 149 -457 143
gzz z;it; na dziatalnosci 396606 | -711133 -478 072 -487 727
Zysk/strata brutto 3629 -779 118 -480 963 -555776
Zysk/strata netto 3629 -779 118 -480 963 -555776
Zrédto: Emitent

Dane w zt Ip g'g;);:ze 2008 Ip gg;);ze
Kapitat zaktadowy 1070875 1070875 500 000
Kapitat wtasny 879 691 1209760 1186197
Zobowigzania dtugoterminowe 25920 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 418919 465 985 1255182
Nalezno$ci dtugoterminowe 21596 21596 21596
Naleznosci krétkoterminowe 462917 655593 1889904
Inwestycje krotkoterminowe 182118 225 347 90 277
Aktywa razem 1340829 1706424 2792388
Przychody og6tem 424403 955 206 333885
Zysk/strata na dziatalnos$ci operacyjnej -313 314 -711 133 -486 668
Zysk/strata brutto -316 709 -779 118 -583 803
Zysk/strata netto -316 709 -779 118 -583 803

Zrédto: Emitent

6. Wskazanie gtownych czynnikow ryzyka

6.1. Czynniki ryzyka zwiqgzane z dziatalnosciq i otoczeniem Emitenta
Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie.
Zgodnie z now3 strategig rozwoju Emitent stat sie funduszem, ktérego dziatalno$¢ skupiona bedzie
na inwestycjach w podmioty zajmujgce sie nowymi technologiami, a takze innowacyjnymi
rozwigzaniami, a jego sytuacja finansowa w znacznym stopniu uzalezniona bedzie od sytuacji
finansowej spotek portfelowych.

Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta, a posrednio przez przyszte spétki portfelowe,
majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa
oraz dziatania podejmowane przez Rade Ministréw, Narodowy Bank Polski czy Rade Polityki
Pieniezne;j.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego gospodarka globalna odczuwa skutki kryzysu
finansowego, zapoczatkowanego w 2007 r. na amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych.
Niekorzystne zmiany wskaZnikéw makroekonomicznych moga wptynaé na pogorszenie sytuacji
ekonomiczno-finansowej Emitenta.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca
dokonuje czestych nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie s3 spdjne i jednolite.
Wskaza¢ takze nalezy, Ze nie sa wyjatkami sytuacje, w ktérych obowigzujace przepisy prawa s3 ze
soba sprzeczne, co powoduje brak jasno$ci w zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepisow
oraz rownolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa moze miec istotny wptyw
na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta. Ponadto nalezy podkresli¢, iz w zwiazku
z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces dostosowania prawa
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polskiego do prawa unijnego, z ktérym wigze sie konieczno$¢ gruntownej zmiany wielu polskich
ustaw oraz wprowadzenia nowych. Kazdorazowa zmiana przepiséw moze bezposrednio lub
posrednio wywiera¢ skutki dla Emitenta przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w
obszarze jego dziatalno$ci. Taka sytuacja nie sprzyja prawidlowej ocenie przysztych zdarzen i
opracowaniu strategii na dtuzszy okres.

Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Z punktu widzenia polskich przedsiebiorcow istotnym zagrozeniem s3 zmiany przepisow
podatkowych oraz czeste rozbieznos$ci w ich interpretacji. Praktyka organéw skarbowych oraz
orzecznictwo sgdowe maja charakter niejednolity, wobec czego nie mozna bagatelizowa¢ ryzyka
rozstrzygniecia kwestii podatkowych przez organy podatkowe odmiennie niz Emitent. W zwigzku z
takim stanem rzeczy istnieje powazne ryzyko natozenia na Emitenta znacznych zobowigzan
podatkowych. Opisywane ryzyko poteguje konieczno$¢ dostosowania polskiego prawa
podatkowego do przepiséw prawa wspoélnotowego. Majgc na uwadze specyfike polskiego prawa
podatkowego oraz dodatkowo konieczno$¢ jego harmonizacji z prawem wspélnotowym ryzyko
niestabilnego otoczenia podatkowe wzrasta. Opisana powyzej sytuacja moze wywiera¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwiqzane z przyjeciem nowej strategii rozwoju i zmianq przedmiotu dziatalnosci

W grudniu 2009 r. Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej propozycje przyjecia nowej strategii
rozwoju i rozpoczecia dziatalnosci jako fundusz typu VC/PE. Spétka zaprzestala wykonywania
poprzedniej dziatalnosci, polegajacej na produkcji elementéw z kompozytdw weglowych i
pokrewnych, ze wzgledu na nieosiggniecie zadowalajacych wynikéw finansowych. Dziatalnos$¢
inwestycyjna w ramach nowej strategii rozwoju zatwierdzonej przez Rade Nadzorcza niesie ze soba
wieksze ryzyko, ale takze potencjalnie zwieksza mozliwo$¢ osiagniecia znacznie lepszych wynikow
finansowych.

Rozw6j Emitenta w nowej branzy uzaleZniony jest przede wszystkim od wzrostu wartoSci
podmiotéw, ktére beda przedmiotem jego inwestycji oraz od trafnosci podejmowanych decyzji
inwestycyjnych. Jesli inwestycje dokonane przez Emitenta nie przyniosg spodziewanych zyskow
lub jesli nie doprowadza do realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych, woéwczas moze mie¢ to
negatywny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym narazi¢ nabywcéw akcji Emitenta
na straty.

Zarzad Emitenta zwraca jednocze$nie uwage, Ze opublikowane dotychczas sprawozdania
finansowe (sprawozdania $§rédroczne oraz raport roczny za 2008 r.) mogg nie stanowi¢ podstawy
do dokonania prawidtowej oceny perspektyw rozwoju Emitenta.

Jednym z kluczowych elementéw sukcesu Spoéiki jest ponadto wiarygodno$¢ rynkowa oraz marka.
Z uwagi na zmiane przedmiotu dziatalnosci Emitent znajduje sie dopiero u progu budowy marki.
Aktualnie Zarzad Emitenta prowadzi wstepne rozmowy z partnerami biznesowymi, w tym
z zarzadami spotek stanowigcych potencjalny przedmiot inwestycji Emitenta. Dziatania te buduja
wizerunek Emitenta.

Czynnikiem ograniczajagcym powyzsze ryzyko rozpoczecia dziatalnosci w nowej branzy mogg by¢
kompetencje oraz doswiadczenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze statusem prawnym Emitenta

Emitent dziata w formie sp6tki akcyjnej i nie jest funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych. Dziatalno§¢ Emitenta nie jest regulowana przepisami dotyczacymi
funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci Emitent nie podlega ograniczeniom dotyczacym
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, ani co do rodzaju inwestycji. Emitent nie podlega takze
przepisom Ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym.

Ryzyko konkurencji

Emitent zamierza docelowo prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajaca na inwestowaniu poprzez nabywanie
udziatéw lub akcji w przedsiebiorstwach z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP),
znajdujacych sie we wczesnej fazie rozwoju lub dopiero rozpoczynajacych dziatalnos¢. Emitent
bedzie koncentrowat sie na inwestycjach kapitatlowych w przedsiewziecia innowacyjne w branzy
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nowych technologii. Charakter profilu inwestycyjnego Emitenta pozycjonuje go w branzy funduszy
typu venture capital/private equity. Rynek inwestycji typu VC/PE jest wysoce konkurencyjny.
W szczeg6lnosci dziala na nim wiele funduszy o znacznym potencjale finansowym,
przewyzszajacym potencjat finansowy Emitenta. W wyniku duzej konkurencji moga rosng¢ wyceny
podmiotéw stanowigcych przedmiot inwestycji, a tym samym moga spadac¢ osiaggane przez
Inwestoréw stopy zwrotu z inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent bedzie sie
koncentrowal na inwestycjach w mniejsze podmioty, pozostajace poza sfera zainteresowania
duzych funduszy. Ponadto Emitent przewiduje wspdlne przystepowanie do inwestycji ze spoétkami
bedacymi akcjonariuszami Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z potencjalnym konfliktem intereséw pomiedzy Emitentem i jego
akcjonariuszami

Akcjonariusze Emitenta: VENO S.A. oraz Blumerang PRE [PO S.A. prowadza dziatalno$¢
inwestycyjna, czyli dziataja w tej samej branzy co Emitent. Istnieje potencjalne ryzyko, ze w
przypadku wspolnego przystepowania do inwestycji moze doj$¢ do konfliktu intereséw pomiedzy
wskazanymi spétkami i Emitentem. Emitent bedzie dazyt do zminimalizowania tego ryzyka
poprzez wprowadzanie w umowach zapisow okreslajgcych adekwatne prawa i obowigzki
akcjonariuszy w przypadku dokonywania wspdlnych inwestycji.

Ryzyko zwiqgzane z niskq wartosciq kapitatéw wilasnych

Kapital wtasny Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosit
1.256.764 z. Emitent zamierza realizowac plany inwestycyjne w przyszios$ci, w szczegdlnosci
zwigzane z rozbudowa portfela udzialéw oraz akcji w podmiotach dziatajagcych w branzy
innowacyjnych i nowych technologii. W takim przypadku moze okaza¢ sie, Ze posiadany przez
Emitenta kapital wlasny jest niewystarczajacy dla sfinansowania planowanych projektow
zwigzanych z jego dalszym rozwojem. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent dokonat
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii F, ktore zaoferuje w trybie oferty
publicznej. Zarzad przewiduje, ze dzieki pozyskanemu kapitatowi Emitent bedzie mogt efektywnie
rozbudowac portfel inwestycyjny i skokowo zwiekszy¢ skale dziatalno$ci. Emitent nie wyklucza
pozyskania kapitatu na nastepne inwestycje w drodze kolejnych emisji akcji.

Ryzyko braku realizacji umow inwestycyjnych

W przypadku niektérych projektéw inwestycyjnych, Emitent przed objeciem akcji lub udziatéw
moze zawiera¢ umowy inwestycyjne, regulujace m.in. wzajemne relacje pomiedzy Emitentem,
dziatajacym jako przyszly inwestor, a dotychczasowymi wtascicielami przedsiebiorstwa. Istnieje
ryzyko, ze pomimo zawarcia takiej umowy i wykonania przez Emitenta okreslonych dziatan w celu
jej realizacji, nie dojdzie do objecia przez niego akcji lub udziatéw w danym przedsiebiorstwie, w
szczego6lnosci w wyniku wycofania sie z transakcji dotychczasowych wiascicieli przedsiebiorstwa.
Emitent bedzie dazyt do ograniczenia tego ryzyka poprzez zawieranie w umowach odpowiednich
klauzul odszkodowawczych, niemniej jednak w niektérych przypadkach dochodzenie takich
roszczen moze by¢ w praktyce znacznie utrudnione lub wrecz niemozliwe.

Ryzyko dokonywania inwestycji o charakterze venture capital

Inwestycje o charakterze venture capital to inwestycje o podwyzszonym ryzyku przy jednocze$nie
wyzszej potencjalnej stopie zwrotu w poréwnaniu z innymi formami inwestycji. Inwestycje venture
capital sa odmiang inwestycji private equity i z zasady sa dokonywane na niepublicznym rynku
papieréw wartosciowych.

W szczegoélnosci inwestycje takie moga polega¢ na nabywaniu akcji i udziatéw spotek lub
udzielaniu pozyczek spdétkom znajdujgcym sie w poczatkowych fazach rozwoju, ktére w ocenie
Emitenta posiadajg duzy potencjat wzrostu warto$ci. Podmioty znajdujace sie w poczatkowych
fazach rozwoju, z uwagi na krétki okres prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, moga nie posiadaé
historii finansowej, nie osigga¢ zyskéw, a w skrajanych przypadkach nawet nie generowac
przychodéw. Brak mozliwosci oceny historycznych wynikéw finansowych oraz rynkowej
weryfikacji produktéw i kompetencji osob zarzadzajacych firma moze nie$¢ ze sobg wyzsze ryzyko
dla Emitenta jako finansujacego dany projekt. Nie ma gwarancji, ze zalozone przez Emitenta w toku
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procesu inwestycyjnego cele dotyczgce rozwoju nabywanych przedsiebiorstw oraz wzrostu ich
wartos$ci zostang osiggniete. Zwtaszcza w odniesieniu do spétek rozpoczynajacych dziatalnos¢ nie
mozna w sposob niewatpliwy okresli¢ wysokosci ich przysztych przychodéw, ich rentownosci oraz
ewentualnej koniecznosci ich dokapitalizowania. Tym samym Emitent nie ma pewnoSsci, ze
zainwestowane S$rodki przyniosa oczekiwang stope zwrotu. Powyzsza sytuacja moze mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent bedzie ogranicza¢ niniejsze ryzyko poprzez wnikliwg analize biznesplanéw
przedsiebiorstw, w ktérych zamierza dokona¢ inwestycji, a takze poprzez zapraszanie do
wspotpracy kapitalowej inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. Partnerzy finansowi beda
dobierani pod katem ich mozliwo$ci zaangazowania w przedsiewziecie uwzgledniajac wniesienie
przez nich kapitatu, doswiadczenia i kontaktéw biznesowych mogacych wesprze¢ rozwdéj Emitenta.
Emitent nawigzuje kontakty z osobami deklarujacymi gotowos$¢ uczestniczenia w organizowanych
przez niego przedsiewzieciach.

Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane beda w oparciu o analizy dokonywane przez
wspotpracujace z nim osoby posiadajace doswiadczenie z zakresu rynkéw finansowych, co moze
stanowi¢ dodatkowy czynnik ograniczajacy niniejsze ryzyko.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w spotki typu start-up i z sektora matych i Srednich
przedsiebiorstw (MSP)

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada przede wszystkim inwestycje w projekty typu start-up
oraz inwestycje w firmy z sektora MSP. Spoétka bedzie zar6wno nabywata udzialy lub akcje spoétek,
jak réwniez bedzie udzielala im pozyczek na rozwdj dziatalnosci, restrukturyzacje. Na dalszym
etapie inwestycji Emitent bedzie przygotowywat spétki organizacyjne do wprowadzenia ich akcji
do obrotu na rynku zorganizowanym.

Finansowanie bardzo mtodych przedsiebiorstw (inwestycje typu start-up) lub przedsiebiorstw z
sektora MSP, ktérych dziatalno$¢ napotyka na bariery finansowe, niesie za soba wieksze, w
poréwnaniu z inwestycjami w dojrzate przedsiebiorstwa, ryzyko. Wynika to z faktu, Ze sg one w
poczatkowej fazie rozwoju, majg niewielki poziom kapitatéw wilasnych, ich dziatalno$¢ czesto jest
specyficzna, a ich wlasciciele nie sg sktoni dzieli¢ sie posiadang wiedza, do$wiadczeniem i know-
how. Spétka zamierza ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez wspotprace z odpowiednimi
specjalistami z branz, w jakich dziataja potencjalne spétki portfelowe Emitenta.

Ryzyko zwiqgzane z nadzorem wilascicielskim

Jedna z istotnych cech inwestycji typu venture capital jest wspieranie i doradzanie zarzadom
spotek portfelowych. Emitent przewiduje, Ze jego udzial w kapitale zaktadowym lub na walnym
zgromadzeniu (zgromadzeniu wspdlnikéw) nie bedzie przekraczat 33%. Dodatkowo Emitent nie
zamierza angazowaé sie w biezgce zarzadzanie operacyjne spotkami portfelowymi, natomiast
bedzie angazowat sie w procesy, co do ktéorych posiada odpowiednia wiedze (podwyZszenia
kapitatu zaktadowego, potaczenia z innym podmiotem, przejecia innego podmiotu, wprowadzenia
akcji spo6tki do obrotu zorganizowanego).

Wplyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady spotek portfelowych, a takze mozliwosci
kontroli tych spétek moga by¢ jednak ograniczone przez przepisy prawa regulujgce dziatalnos$¢
spétek handlowych. Emitent bedzie reprezentowany w spotkach portfelowych przez
przedstawicieli Emitenta (cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej lub innych wspoétpracownikéw)
zasiadajacych w radach nadzorczych oraz poprzez swoich przedstawicieli zamierza uczestniczy¢ w
walnych zgromadzeniach (zgromadzeniach wspdlnikéw) spétek portfelowych.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Emitent nie uzyska petnej wiedzy o decyzjach i
wydarzeniach majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowga spétki portfelowej, co moze
mie¢ negatywny wptyw na zyski osiggniete z danej inwestycji.

Emitent moze uzaleznia¢ swoje decyzje inwestycyjne od wprowadzenia do statutu (umowy spotki)
potencjalnych spétek portfelowych korzystnych dla siebie zapiséw.

Ryzyko braku dostepnosci atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych

Istotnym czynnikiem wplywajacym na mozliwosci rozwoju Emitenta jest istnienie dostatecznej
liczby atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych, charakteryzujacych sie wysoka potencjalng stopa
zwrotu. Waznym czynnikiem rozwoju Emitenta jest takze posiadanie dostepu do informacji o
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atrakcyjnych projektach. Do pozyskiwania takiej wiedzy Emitent bedzie wykorzystywat przede
wszystkim posiadane kontakty rynkowe Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz niektorych
akcjonariuszy. W przypadku, gdy oferta atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych lub dostep
Emitenta do wiedzy o nich zmniejszy sie, wyniki Spo6tki mogg ulec pogorszeniu.

Ryzyko zwiqzane z plynnosciq portfela inwestycyjnego

Udziaty i akcje spétek portfelowych stanowiacych przedmiot inwestycji Emitenta najczesciej nie
beda znajdowaly sie w zorganizowanym obrocie (w momencie przystgpienia Emitenta do
inwestycji). Inwestycje w papiery udziatowe niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
wigza sie z wiekszym ryzykiem braku mozliwosci szybkiego ich zbycia (wyjscia z inwestycji), z
uwagi na niewielka ptynno$¢ takich papieréw.

Wyijscie z inwestycji bedzie wymagato znalezienia inwestora branzowego lub finansowego albo
wprowadzenia akcji danej sp6tki do obrotu zorganizowanego. Brak mozliwosci szybkiej sprzedazy
sktadnika portfela moze mie¢ negatywny wpltyw na cene uzyskang przy sprzedazy.

Na warunki wyjscia z inwestycji wptywa wiele trudnych do przewidzenia czynnikoéw, takich jak
ogoélna koniunktura gospodarcza, warunki panujgce w otoczeniu danej branzy oraz koniunktura na
rynku kapitatowym. Roéwniez w dziatalno$ci Emitenta moga zaistnie¢ sytuacje jak np. koniecznos¢
utrzymania ptynnos$ci finansowej, ktére beda wymagaty wyjsécia z inwestycji przy niekorzystnej
sytuacji rynkowej. W zwigzku z powyzszym moze to spowodowac obnizenie uprzednio zaktadanej
wartosci spétek z portfela inwestycyjnego. Czynniki te mogg mieé¢ negatywny wptyw na wyniki
osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq na rynku gieldowym

Dziatalno$¢ Emitenta jest powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku gietdowym moze
wplywaé na poziom wyceny przysztych spétek portfelowych Emitenta, nawet jesli Emitent nie
bedzie zamierzat realizowa¢ swoich dochodéw w drodze sprzedazy inwestycji na rynku
zorganizowanym.

Sytuacja na rynku kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po
sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie sie koniunktury
na tym rynku moze spowodowa¢ obnizenie poziomu wyceny przysztych spoétek portfelowych
Emitenta oraz wplynaé¢ na pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na coraz
silniejsze globalne powiazania pomiedzy gospodarkami na sytuacje na krajowym rynku
kapitalowym wptywaja réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach.

Emitent bedzie starat sie ogranicza¢ ryzyko specyficzne oraz czeSciowo systematyczne poprzez
dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, a takze poprzez dokonywanie szczegétowej analizy spotek
stanowigcych potencjalny przedmiot inwestycji.

Ryzyko zwiqzane z przewidywanq zmiennosciq wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze beda uzaleznione od wartosci rynkowej spotek
z portfela Emitenta, ktéra z kolei bedzie wplywata na poziom dochodéw realizowanych przez
Emitenta w procesie dezinwestycji. W zwigzku ze specyfika prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci, jego wynik finansowy bedzie wiec podlega¢ wiekszym wahaniom w poréwnaniu do
spoétek dziatajacych w innych branzach.

Podstawowym zZrédtem zyskéw funduszu typu VC/PE jest przyrost wartosci przedsiebiorstw
portfelowych. Emitent bedzie wyceniat swoje aktywa wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ aktywow
finansowych Emitenta uzalezniona bedzie w istotnym stopniu od biezacej wyceny jego spotek
portfelowych, w tym m.in. od ich biezgcego kursu akcji. Wahania kurséw powodowa¢ mogg znaczne
zmiany w wartos$ci aktywéw Emitenta, a przede wszystkim jego wynikéw finansowych.

W zwigzku z powyzszym prognozowanie przysztych wynikéw finansowych Emitenta jest znacznie
utrudnione, dlatego potencjalni inwestorzy Spétki powinni w swoich decyzjach inwestycyjnych
uwzgledniaé duza zmienno$¢ wyniku finansowego.

Emitent przed podjeciem wszelkich inwestycji w spo6tki typu start-up oraz spétki MSP bedzie
dokonywat szczeg6towej analizy finansowej tych spoétek, jak réwniez w uzasadnionych
przypadkach zlecat due diligence niezaleznym doradcom, aby w jak najwiekszym stopniu
ograniczy¢ ryzyko blednej inwestycji, a co za tym idzie ryzyko niekorzystnych wahan wynikéw
finansowych w przysztosci.

29
Dokument informacyjny Carbon Design S.A.



Ryzyko wahania ceny akcji Emitenta

Dziatalno$¢ inwestycyjna, w szczegdlnosci polegajgca na nabywaniu udziatéw lub akcji w innych
podmiotach, powoduje, Ze wycena Emitenta oraz jego wartos¢ beda uzaleznione od wyceny i
wartoSci nabytych papieréw wartosciowych, ktére to z kolei moga by¢ ksztattowane przez czynniki
niezalezne od Emitenta. Poziom wyceny i warto$ci Emitenta moze zatem by¢ w wielu przypadkach
nie w petni zalezny od jego dziatan i moze negatywnie odbiega¢ od oczekiwan Emitenta i jego
akcjonariuszy.

Ryzyko zwiqzane z uzaleZnieniem od 0s6b kluczowych

Emitent bedzie prowadzit swoja dziatalno§¢ w oparciu o wiedze, doswiadczenie i kontakty
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz niektérych akcjonariuszy. Utrata kluczowych oséb
mogtaby wplynaé negatywnie na mozliwo$ci pozyskiwania atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych
oraz na perspektywy dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z dotychczasowq dziatalnosciq Emitenta

Dotychczasowa dziatalno$¢ Emitenta obejmowata produkcje rowerdéw poziomych, pojazdow
nietypowych i cze$ci do tuningu samochodéw i motocykli. Pomimo zakonczenia dziatalnosci we
wskazanym zakresie Emitent w dalszym ciggu ponosi ryzyko pociagniecia go do odpowiedzialnosci
z tytutu rekojmi badZ niezgodnos$ci towaru z umowg sprzedazy oraz do odpowiedzialnosci za
produkt niebezpieczny. Majac na wzgledzie rodzaj uprzednio prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci Emitent uznaje, Ze pomimo jej zaprzestania najwieksze zagrozenie niesie za soba
ryzyko wadliwego wykonania produktu, ktére moze wywiera¢ negatywne dla Spétki skutki takze w
przysztosci. W przypadku roweréw poziomych lub innych nietypowych pojazdéw wadliwe
elementy moga by¢ przyczyna wypadkéw komunikacyjnych, ktérych efektem moga by¢ szkody
materialne lub szkody na osobie, bedace pdZniej podstawa roszczen kierowanych do Emitenta. W
przypadku zasadzenia na rzecz os6b poszkodowanych odszkodowan za wyrzadzone szkody w
znacznej wysoko$ci moze mie¢ negatywny skutek na sytuacje finansowa Emitenta i powaznie
zagrozi¢ jego pozycji na rynku. Ryzyko poteguje fakt, iz w zwigzku ze zmiang przedmiotu
dziatalnosci, Emitent przestat zatrudnia¢ specjalistow biegtych w zakresie przyktadowo produkcji
roweréw poziomych. Sytuacja ta moze generowac¢ dodatkowe koszty w przypadku konieczno$ci
skorzystania z ustug specjalistow. Emitent wyjasnia jednoczes$nie, ze ryzyko takie w odniesieniu do
prac wykonanych na rzecz sp6tki AutoGroup S.A. zostalo wykluczone poprzez przeniesienie
wszelkich praw i obowigzkéw na spétke Veno Automotive S.A.

Ryzyko naruszenia praw wlasnosci intelektualnej osob trzecich

Specyfika uprzednio prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci niosta za sobg ryzyko naruszenia
praw wtasnosci intelektualnej oséb trzecich. W tym przypadku zagrozen nalezy doszukiwac sie
przede wszystkim w odniesieniu do prowadzonej przez Emitenta produkcji zwigzanej z cze$ciami
do stylizacji samochoddw i motocykli. Pod uwage nalezy wzig¢ w szczegélnosci kwestie zwigzane z
rejestracja wzoroéw przemystowych (krajowych jak i zagranicznych) oraz kwestie zwigzane
prawami autorskimi nalezacymi do projektantéw (designeréw) karoserii czy jej czesci (spoileréw,
zderzakéw etc.). Jezeli istnieja podmioty, ktérych powyzej wymienione prawa zostaty w
jakikolwiek sposéb naruszone przez Emitenta w trakcie prowadzenia przez niego dotychczasowej
dziatalnosci, moga wystapi¢ z roszczeniami zaprzestania dokonywania naruszen oraz naprawienia
powstatej w wyniku naruszen tych praw szkody. Emitent uznaje, Ze istnieje ryzyko dochodzenia
swoich praw przez te podmioty w sagdach krajowych oraz zagranicznych. Skutkiem wszczetych
procesow moze by¢ konieczno$¢ wycofania z rynku okreslonych produktéw, a takze koniecznos¢
zaplaty poszkodowanym odszkodowan, ktérych wysokos¢ moze by¢ znaczna.
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6.2. Czynniki ryzyka zwiqzane z wprowadzanymi instrumentami
finansowymi

Ryzyko zwiqzane z notowaniami Akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego
kursu Akgcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od iloSci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego
ksztattowania sie ceny Akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci tych Akcji.
Nie mozna wobec tego zapewni(, Ze inwestor nabywajacy Akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym
terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Cena Akcji moze ulec obnizeniu na skutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian
wynikéw operacyjnych Emitenta, wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany
globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych, sytuacji na
gietdach papieréw wartosciowych na $wiecie oraz w zwigzku z liczbg oraz ptynnoscig notowanych
AKkcji.

Ryzyko zwiqzane z odwotlaniem lub odstqpieniem od oferty publicznej Akcji serii F

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej rozpoczeciem bez
podawania przyczyn swojej decyzji lub tez do odstgpienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu
publicznej oferty do czasu przydziatu Akcji serii F odstgpienie od jej realizacji moze nastgpic
jedynie z waznego powodu. Zarzad moze podja¢ wowczas uchwate o odstgpieniu od publicznej
oferty i nieprzydzieleniu Akcji serii F, jeZeli przeprowadzenie publicznej oferty bytoby zagrozeniem
dla interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci gdy:
— wystgpig nagte i nieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej
kraju, $wiata lub Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe,
gospodarke kraju lub na dalsza dziatalno$¢ Emitenta,
— wystgpig nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta,
— wystgpia inne nieprzewidziane okoliczno$ci powodujgce, iz przeprowadzenie publicznej
oferty i przydzielenie Akcji serii F bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla Emitenta.

Ryzyko niedojscia emisji Akcji serii F do skutku

Emisja Akcji serii F moze nie dojs$¢ do skutku, w przypadku, gdy:
— nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej 1 Akcja serii F,
— Zarzad Emitenta nie zglosi podwyZszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu
miesiecy od dnia powziecia uchwaty o emisji AKkcji serii F,
— Sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii F.
W przypadku nie dojscia emisji do skutku, Inwestorom zostang zwrécone wptaty na Akcje serii F
bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwiqzane z niewykonaniem prawa poboru

Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii F zapisane na rachunkach inwestycyjnych Inwestoréw beda
przedmiotem notowan na rynku NewConnect w ASO w Sci$le okresSlonym terminie - tj. od dnia
wyznaczonego w uchwale zarzagdu GPW na wniosek Emitenta (nie wcze$niej jednak niz nastepnego
dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru), a po raz ostatni na sesji odbywajacej sie trzeciego
dnia sesyjnego przed zakonczeniem przyjmowania zapiséw na Akcje serii F. Po zakonczeniu
notowania praw poboru, nie bedzie mozliwe ich zbycie na GPW. Inwestorzy beda mogli objaé Akcje
serii F w ramach wykonania posiadanych praw poboru w terminie prawa poboru, jaki zostat
okres$lony w ogloszeniu opublikowanym przez Emitenta w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
Objecie Akcji serii F poprzez ztozenie zapisu na akcje wigzac sie bedzie z koniecznoscia ich petnego
optacenia. Prawa poboru niewykonane w terminie ulegng wygasnieciu.
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Ryzyko zwiqzane z subskrypcjq i oplaceniem zapisu

Nalezy podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypehienia formularza
zapisu ponosi subskrybent. Ponadto niedokonanie wptaty w okre$lonym terminie skutkuje
niewaznoscig zapisu.

Ryzyko nieprzydzielenia subskrybowanych Akcji serii F

Zgodnie z Uchwatg nr 4 NWZ z dnia 1 marca 2010 r. (NWZ zwotanego na dzien 15 lutego 2010 r.
przerwanego, a nastepnie kontynuowanego w dniu 1 marca 2010r.) Zarzad Spotki zostat
upowazniony do okreslenia szczegétowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej Akcji
serii F, w tym zasad i trybu subskrypcji oraz przydziatu AKkcji serii F. W przypadku wystgpienia
nadsubskrypcji Zarzad dokona redukcji ztozonych zapiséw. Kwoty wptacone na Akcje serii F
zostang zwrocone Inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowarni lub odsetek.

Ryzyko zwiqzane z innymi ofertami publicznymi w okresie oferty Akcji serii F

W zwiazku z faktem, ze w czasie trwania oferty publicznej Akcji serii F mogg by¢ réwniez
przeprowadzane publiczne oferty akcji innych spétek (zaréwno na rynku NewConnect, jak i na
rynku regulowanym GPW), istnieje ryzyko mniejszego zainteresowania potencjalnych Inwestoréw
inwestycja w Akcje serii F Emitenta. Oznacza to zwiekszenie ryzyka niepowodzenia emisji, a co za
tym idzie niepozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej Srodkéw finansowych.

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje serii F

W przypadku nabywania Akcji serii F nalezy zdawaé sobie sprawe, Ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwiqzane z notowaniem PDA serii F

Ryzyko to zwigzane jest zaré6wno z mozliwoscig niewprowadzenia PDA do obrotu na NewConnect,
jak rowniez z charakterem obrotu PDA. Niewprowadzenie PDA do obrotu na NewConnect moze
oznacza¢ dla Inwestoréw brak mozliwosci zbywania przydzielonych Akcji serii F do dnia
pierwszego notowania Akcji serii F na NewConnect. Jednocze$nie w sytuacji niedoj$cia
podwyzszenia do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot $rodkéw pienieznych w wysokosci
iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji serii F. Dla
Inwestorow, ktérzy nabeda PDA moze to oznaczac poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka
zaptaca na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od ceny emisyjnej AKcji serii F.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowiqgzkow wynikajqcych z przepisow
prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spoétki publicznej w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze, na
podstawie art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz art. 176 i 176a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie lub
nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniem wprowadzenia Akcji do obrotu NewConnect

Emitent podejmie wszelkie dziatania majace na celu szybkie wprowadzenie Akcji do obrotu na
NewConnect. Jednak Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomo$¢, ze wskutek hipotetycznej mozliwosci
przekroczenia terminéw obowiazujacych w KRS, KDPW oraz GPW z przyczyn lezacych po stronie
KRS, KDPW oraz GPW, moga powsta¢ opdZnienia przy wprowadzaniu Akcji do obrotu na
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NewConnect niezalezne od Emitenta. Jednocze$nie w celu umozliwienia prowadzenia obrotu
nabytymi papierami wartoSciowymi, zamiarem Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na
NewConnect niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii F.

Ryzyko nieuzyskania zgody na wprowadzenie Akcji do obrotu w ASO

Wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu odbywa sie na
wniosek Emitenta. Zgodnie z Regulaminem ASO organizator tego obrotu moze w okreslonych
przypadkach wyrazi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu Akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obroét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie to w szczego6lnosci obowigzki informacyjne.
Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegblnosci obowigzki informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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7. Historia Emitenta

Spétka Carbon Design S.A. zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 16 sierpnia 2007 r. przed
asesorem notarialnym Dariuszem Marcinem Stefanczykiem w Kancelarii Notarialnej Andrzeja
Frelka w Grojcu (Rep. A 3143/2007).

Rejestracja Spotki w rejestrze przedsiebiorcow KRS nastgpita w dniu 8 stycznia 2008 r.

Zatozycielami Emitenta sg European Trading&Distribution Sp. z o0.0. (obecnie ETD Sp. z 0.0.) oraz
Jarostaw Baranowski, ktérzy w dniu 16 sierpnia 2007 r. objeli akcje w poczatkowym kapitale
zaktadowym Carbon Design S.A.

European Trading&Distribution Sp. z 0.0. (obecnie ETD Sp. z 0.0.) objeta 475.000 akcji na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i tacznej wartosci 475.000 ztotych, a Jarostaw Baranowski
objat 25.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tacznej wartosci 25.000
ztotych.

Spétka bedac jeszcze w stadium organizacji rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng. We wrzesniu
2007 r. Emitent dokonat adaptacji zajmowanych pomieszczen produkcyjno-biurowych przy
ul. Konwaliowej w Warszawie. W dniu 30 wrze$nia 2007 r. Emitent oraz sp6tki z Grupy Kapitatowej
VENO - spétka European Trading & Distribution Sp. z 0.0. (obecnie ETD Sp. z 0.0.) oraz Double
Pleasure Ltd. (obecnie VenoDesign Ltd.) zawarty porozumienie na mocy ktdrego spotka ETD Sp.
7 0.0. zobowigzata sie do dofinansowania dziatalno$ci Emitenta i planowanych przez niego
inwestycji. Dzieki dofinansowaniu we wrze$niu i pazdzierniku 2007 r. Emitent nabyt niezbedne do
produkgcji czedci tuningowych urzadzenia i oprogramowanie (m.in. laserowy sprzet pomiarowy i
dwie frezarki numeryczne). Porozumienie przewidywalo réwniez zobowigzanie Emitenta do
wytworzenia okreslonych elementéw do tuningu oraz zobowigzanie spétki ETD Sp. z o0.0. oraz
VenoDesign Ltd. do dystrybuowania produktéw wytworzonych przez Emitenta za pomoca
dostepnych im kanatéw sprzedazy. Z powodu awarii maszyn (dwoch frezarek sterowanych
numerycznie) oraz wyniktego z tego opdznienia w produkcji cze$ci do tuningu, wspomniane
porozumienie, za zgoda wszystkich stron, nie zostato ostatecznie zrealizowane. Pomimo op6Znieni
wynikajacych z awarii frezarek Emitent kontynuowat prace projektowe dotyczace modeli nadwozi
samochodéw osobowych, a takze cze$ci do tuningu zewnetrznego pojazdéw mechanicznych.
Wykonano duzg ilo$¢ prac projektowych, opracowano takze kilkanascie modeli i form do produkc;ji
tych elementéw. W zakresie produkcji czesci tuningowych Spoétka $cisle wspoétpracowata z
podmiotami z grupy kapitatowej spo6tki VENO S.A. (ETD Sp. z o.0., VENO Automotive S.A i
VenoDesign.com Ltd.) realizujac zamoéwienia tych spoétek na opracowanie odpowiednich form i
modeli, a takze na wyprodukowanie okreslonych czesci do tuningu, badZ elementéw stuzacych
nastepnie do wytworzenia prototypéw samochoddw. Spoétka przyjmowata takze do wykonania
zamoOwienia bardziej nietypowe, jak np. produkcja elementéw dekoracji filmowych, pojazdéw czy
eksponatéw reklamowych. Decydujace dla dziatalno$ci Emitenta bylo wykorzystanie we
wszystkich dziedzinach produkcji kompozytéw karbonowych o niezwykle szerokim zakresie
zastosowania.

W pazdzierniku 2007 r. i w styczniu 2008 r. miaty miejsce znaczace zmiany w akcjonariacie Spoétki.
W wyniku uméw sprzedazy zawartych przez European Trading&Distribution Sp. z o.0. akcje
Emitenta nabyly nastepujace podmioty:
— Blumerang PRE IPO S.A,, ktéra nabyta 200.000 Akcji serii A stanowiagcych wéwczas 40%
udziat w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
— VENO S.A, ktéra nabyta 275.000 Akcji serii A Emitenta, stanowigcych wéwczas 55%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Pozostate akcje znajdowaty sie w posiadaniu Jarostawa Baranowskiego.

W lutym 2008r., realizujac zamierzenia gtéwnych akcjonariuszy Emitenta Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie dokonato licznych zmian w Statucie dostosowujac jego brzmienie do wymogow
obowigzujacych spo6tki publiczne. Zdecydowano woéwczas o zmianie warto$ci nominalnej akcji w
ten sposdb, ze warto$¢ nominalng kazdej akcji ustalono na 0,50 zt, a taczng ilo$¢ akcji ustalono na
1.000.000.

W marcu 2008 r. w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego miata miejsce zmiana struktury
akcjonariatu. 20 marca 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonalo podwyzZszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 570.875,00 z, poprzez emisje nowych Akcji serii C (700.000),
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AKkcji serii D (325.000) i Akcji serii E (116.750), kazda o wartosci nominalnej 0,50 zt. Walne
Zgromadzenie zdecydowato wowczas takze o wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez GPW.

20 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto takze uchwate o dokonaniu
podziatu dotychczasowej serii akcji A na serie A i serie B. Seria A objeta 9.500.000 akcji, za$ seria B
500.000 akcji.

W podwyzszonym kapitale zaktadowym akcje objeli: spotka VENO S.A. (700.000 Akcji serii C),
Jarostaw Baranowski (116.750 AKcji serii E), za$ Akcje serii D zostaty objete przez 30 podmiotow.
Ponadto podjeto uchwate w przedmiocie zmiany warto$ci nominalnej akcji, ustalajac wartos¢
nominalng kazdej akcji na 0,05 zt, a tgczng ilos$é akcji na 21.417.500 akcji. Wszystkie powyzsze
uchwaty zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 29 kwietnia 2008 r.

W dniu 16 kwietnia 2008 r. Emitent zawart z Jarostawem Baranowskim umowe inwestycyjna,
zgodnie z ktora akcje serii E zostaty optacone w wysokosci 15 tys. z1, co stanowito ponad 25% ich
ceny emisyjnej. Pozostata wptata na Akcje serii E w wysokosci 43.375 zt, zgodnie z umowa, miata
zosta¢ dokonana do dnia 31 stycznia 2009 r.

W wyniku uméw sprzedazy akcji Emitenta zawartych przez spotke VENO S.A. w dniach 11 i 30
czerwca 2008 r. spétka VENO S.A. zbyta 847.500 posiadanych przez siebie Akcji serii A, przez co
zmniejszyta swoj udziat w ogoélnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta do poziomu
51,59% z 55,35%.

W dniu 23 lipca 2008 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Arkadiusza Kuicha, petnigcego
dotychczas funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej. Przewodniczacym Rady zostat Mariusz
Obszanski.

W dniu 8 pazdziernika 2008 r. miato miejsce pierwsze notowanie akcji Emitenta na rynku
NewConnect bedacym Alternatywnym Systemem Obrotu organizowanym przez GPW. W obrocie
znalazty sie Akcje serii A oraz Akcje serii D.

W dniu 19 listopada 2008r. zesp6t produkcyjny Emitenta pod kierownictwem Jarostawa
Baranowskiego uhonorowany zostat prestizowym tytutem Konstruktora Roku 2008, przyznanym
podczas IV Miedzynarodowych Targéw Produkcji i Technologii PROTECH'08.

W dniu 25 listopada 2008 r. Emitent zawarl ze spdétka prawa niemieckiego umowe wylaczne;j
dystrybucji cze$ci do tuningu samochodowego produkowanych przez Emitenta. Dystrybutor
zobowigzal sie natomiast do promowania produktéw Emitenta i zapewnienia ich dystrybucji w
ramach istniejacej od wielu lat wtasnej sieci dystrybucyjnej, jak réwniez do rozbudowywania
istniejacych kontaktéw z klientami.

W kwietniu 2009 r. projekty realizowane przez Emitenta zostatly nagrodzone przez Instytut
Wzornictwa Przemystowego nagroda specjalng ministra gospodarki ,Wzoér Roku 2009” oraz
nagroda gtéwna w kategorii Strefa Publiczna - ,,Dobry Wzér 2009”.

W dniu 20 maja 2009 r. Arkadiusz Kuich ztozyt rezygnacje z petnionej przez siebie funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu
Spotki Mariusza Obszanskiego, dotychczasowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 19 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do okreslenia
terminu dokonania pelnych wptat na wszystkie Akcje serii E (1.167.500 akcji), okreslajac
jednocze$nie termin wptat na dzien przypadajacy nie poézniej niz 31 lipca 2009 r. Walne
Zgromadzenie dokonato takze zmian w Statucie Emitenta oraz powotato nowych cztonkéw w sktad
Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie udzielito absolutorium cztonkom Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta za 2008 r. oraz zdecydowato o poKkryciu straty za rok obrotowy
2008r.

Zarzad Spéiki dwukrotnie wezwat akcjonariusza - Jarostawa Baranowskiego - do dokonania
pelnych wptat na akcje serii E. Jarostaw Baranowski nie dokonat wptat w wyznaczonym terminie.
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W dniu 5 pazdziernika 2009 r. uchwatg Zarzadu Spotki Jarostaw Baranowski zostal pozbawiony
swoich praw udziatowych z Akcji serii E w wyniku ich uniewaznienia w trybie art. 331 KSH.

W dniu 26 czerwca 2009 r. Emitent zawarl umowe o wspétpracy ze spétka AutoGroup S.A. z
siedzibg w Poznaniu. Emitent zobowigzal sie do wykonania modyfikacji nadwozia samochodu
Stealth B6 oraz do budowy kompletnego nadwozia oraz wnetrza dla samochodu Stealth B7 z
wykorzystaniem elementéw wykonanych w technologii karbonowe;.

W dniu 8 lipca 2009r. Emitent zakonczyl wspdtprace z Jarostawem Baranowskim,
dotychczasowym liderem zespotu produkujacego rowery poziome. Wspotpraca zostata zakonczona
z uwagi na niezadawalajace w opinii Zarzadu efekty finansowe dziatalnosci polegajacej na
produkcji roweréw. Emitent zdecydowatl woéwczas o rozwoju produkcji nadwozi do samochodéw
sportowych i wyScigowych, w oparciu o wspétprace ze spétka Auto Group S.A.

W III kwartale 2009 r. Zarzad podjat kolejne dziatania zmierzajace do petnego pokrycia kapitatu
zaktadowego Spoétki. Zarzad zaoferowat Akcje serii E potencjalnym nabywcom i w wyniku
prowadzonych rozméw pozyskat trzy podmioty gotowe naby¢ Akcje serii E. Cena uzyskana ze
sprzedazy Akcji serii E pozwolita na pelne pokrycie kapitatu zaktadowego Spétki. W dniu 4 grudnia
2009 r. zostaty zawarte transakcje sprzedazy wszystkich Akcji serii E. Nabywcy akcji wystapili do
Spétki o zamiane Akcji serii E na akcje na okaziciela. W dniu 15 stycznia 2010 r. uchwata Zarzadu
wszystkie AKkcje serii E zostaly zamienione na akcje na okaziciela.

W  grudniu 2009r. Rada Nadzorcza =zaakceptowata nowg strategie rozwoju Emitenta
zaprezentowang przez Zarzad. Nowa strategia rozwoju obejmuje w szczegdlnosci nastepujace
dziatania:

— sprzedaz produkcyjnych sktadnikéw majatku spétce Veno Automotive S.A. oraz przejscie
pracownikéw Emitenta bezposrednio zwigzanych z tg cze$cig do spétki Veno Automotive
S.A,

— zmiana przedmiotu dziatalnosci Emitenta i rozpoczecie dziatalnosci jako fundusz, skupiony
na inwestycjach w podmioty zajmujace sie innowacyjnymi technologiami. Spoétka
przewiduje inwestycje w podmioty znajdujace sie we wczesnej fazie rozwoju (start-up) i
dajace potencjalnie duze szanse na osiggniecie wysokich stép zwrotu z inwestycji.
Przewidywanym zr6dtem finansowania nowej dziatalnosci bedg emisje akgji.

Na przetomie 2009 i 2010 r. Zarzad sfinalizowat pierwsza faze realizacji nowej strategii, zawierajac
umowe sprzedazy sktadnikéw majatku spétce Veno Automotive S.A. Na podstawie umowy Emitent
sprzedat sktadniki majatkowe, w tym wierzytelnosci i prawa do realizacji umowy z AutoGroup S.A.
Ponadto Emitent sprzedat wyposazenie biura, narzedzia oraz materialty do produkcji oraz
wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych. Laczna cena sprzedazy sktadnikow majgtkowych wyniosta
450 tys. zt netto.

W dniu 1 marca 2010 r., w zwigzku z realizacja nowej strategii rozwoju, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie (NWZ zwotane na dzieni 15 lutego 2010 r., przerwane a nastepnie kontynuowane w
dniu 1 marca 2010 r.) podjeto uchwate w przedmiocie zmiany firmy Emitenta na Carbon Invest S.A.
oraz zmiany przedmiotu dziatalnosci na dziatalno$¢ inwestycyjna.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowalo o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji nie wiecej niz 21.417.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii
F i zaoferowania ich w trybie oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Ponadto Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect Akgcji serii F, JPP serii F, PDA serii F
oraz AKcji serii E wyemitowanych uchwatg nr 4 NWZ z dnia 20 marca 2008 r. Zarzad uzyskat
wszelkie upowaznienia do podjecia dziatan niezbednych do realizacji postanowien NWZ w
powyzszym zakresie.

Na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 4 NWZ z dnia 20 marca 2008 r. Zarzad podjat
takze dziatania majace na celu wprowadzenie do ASO 7.000.000 Akcji serii C.
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8. Dzialalnos¢ Emitenta

W grudniu 2009 r. Zarzad przedstawit do akceptacji Radzie Nadzorczej nowa strategie rozwoju
Emitenta. Uchwata nr 4/2009 z dnia 16 grudnia 2009 r. Rada Nadzorcza zaakceptowata nowa
strategie rozwoju Emitenta przedstawiong przez Zarzad. Zgodnie z nowymi planami rozwoju
Emitent bedzie prowadzil dziatalno$¢ inwestycyjng jako fundusz o charakterze venture
capital/private equity. Inwestycje na rynku VC/PE obarczone s3a z zasady wyzszym ryzykiem,
jednoczesnie jednak charakteryzuja sie wyzsza potencjalng stopa zwrotu w poréwnaniu z innymi
inwestycjami.

Przyczyna zaniechania dotychczasowej dziatalnos$ci, polegajacej na produkcji elementéw z
kompozytéw weglowych i pokrewnych dla branzy motoryzacyjnej, byly niesatysfakcjonujace
wyniki finansowe, a takze trudnos$ci w skokowym zwiekszeniu skali dziatalnosci oraz pozyskaniu
wykwalifikowanych pracownikéw.

W dniu 31 grudnia 2009 r. Emitent zawarl umowe, na podstawie ktoérej sprzedat spétce Veno
Automotive S.A. sktadniki majatkowe, w tym wierzytelnosci i prawa do realizacji umowy ze spétka
AutoGroup S.A. (umowa z dnia 26 czerwca 2009r. ktérej przedmiotem byto wykonanie
karbonowych nadwozi do samochodéw Stealth B6 i Stealth B7). Ponadto Emitent sprzedat
wyposazenie biura, narzedzia oraz materialy do produkcji oraz wierzytelno$ci wobec oséb
fizycznych. Laczna cena sprzedazy sktadnikéw majgtkowych wyniosta 450 tys. zt netto. Strony
uzgodnity, Ze zaptata 50 tys. zl nastapi do dnia 30 stycznia 2010r. (zaptata nastgpita we
wskazanym terminie), natomiast zaptata pozostatej kwoty (400 tys. zt) nastapi do 30 czerwca
2010r.

Wartos¢ ksiegowa sprzedanych sktadnikéw majatkowych wynosita 25 tys. zt., w zwigzku z czym
zysk ze sprzedazy wyzej wymienionych sktadnikow majatkowych wyniést 425 tys. zt. Powyzsza
umowa sprzedazy sktadnikow majatkowych nie obejmowata catego majatku. W szczegdélnosci
sprzedazy nie podlegaly specjalistyczne maszyny, w tym: ramie pomiarowe oraz Zzelkociarki
(narzedzia uzywane do natryskowego naktadania odpowiednio przygotowanej zywicy (zelkotu) do
wykonczenia powierzchni), za ktére wedtug Zarzadu mozliwe jest uzyskanie ceny okoto 200 tys. zt.
Wedtug wiedzy Zarzadu dotychczasowa dziatalno$¢ Emitenta bedzie kontynuowana przez spétke
Veno Automotive S.A.

Zgodnie z nowa strategiag rozwoju przedmiotem inwestycji Emitenta beda podmioty z sektora
matych i $rednich przedsiebiorstw z siedzibg na terenie Polski, prowadzace dziatalno$¢ w branzy
innowacyjnych technologii, w tym przedsiebiorstwa typu start-up lub znajdujace sie we wczesnej
fazie rozwoju. Emitent bedzie zapewniat finansowanie typu equity (nabywanie akcji i udziatéw w
podwyzszonym kapitale zakladowym) oraz finansowanie dtuzne, w szczegdélnosci w postaci
pozyczek pomostowych. Emitent przewiduje, Ze jego zaangazowanie w spo6iki nie przekroczy 33%
w kapitale oraz na walnym zgromadzeniu (zgromadzeniu wspdlnikéw).

Emitent bedzie dazyt do tego aby zapewni¢ udziat w radzie nadzorczej spétki portfelowej swoim
wspotpracownikom posiadajacym duza wiedze w zakresie funkcjonowania spoétek kapitatowych.
Emitent poprzez swoich przedstawicieli zamierza aktywnie uczestniczy¢ w walnych
zgromadzeniach (zgromadzeniach wsp6lnikéw) spotek portfelowych.

Do niektorych inwestycji Emitent bedzie przystepowat wspoélnie ze swoimi akcjonariuszami (w
szczegblnosci Veno S.A. oraz Blumerang PRE PO S.A.) lub innymi podmiotami.

Prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjna Emitent dopuszcza zawieranie umoéw inwestycyjnych z innymi
akcjonariuszami/wspoélnikami inwestujagcymi w dany podmiot. Umowy takie moga dotyczy¢
miedzy innymi zasad wyjscia z inwestycji, zasad dokapitalizowania podmiotu, zasady czasowego
powstrzymania sie od zbywania akcji danego podmiotu (umowy typu lock-up).

Emitent zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ w oparciu o osobiste kontakty Zarzadu, Cztonkéw Rady
Nadzorczej a takze akcjonariuszy Emitenta. Dziatalno$¢ Spo6tki oparta zostanie na doswiadczeniu
0s6b zatrudnionych do pozyskania podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji, weryfikacji
sytuacji ekonomicznej i prawnej tych podmiotéw oraz biznesplanéw. Emitent liczy na wsparcie
akcjonariuszy w zakresie pomocy i propozycji wlaczenia do portfela inwestycyjnego réznych
podmiotéw. W szczegdlnosci Emitent bedzie korzystat z wiedzy i kontaktéw swoich akcjonariuszy.
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Spoétka zamierza w okresie roku zbudowac portfel kilku spoétek, wykorzystujac srodki finansowe
pochodzace z emisji akcji. Podejmujac decyzje o inwestycji w dany podmiot, Emitent bedzie
okreslat horyzont czasowy inwestycji. Emitent zamierza aktywnie zarzadza¢ zbudowanym
portfelem. Spétka nie wyklucza wczesniejszej, niz zalozona przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej, sprzedazy aktywoéw. Wczedniejsza sprzedaz aktywéw moze mie¢ miejsce w
przypadku osiggniecia zamierzonej stopy zwrotu z inwestycji, jak tez w przypadku zaistnienia
negatywnych przestanek po stronie sp6tki portfelowe;.

Zamiarem Emitenta jest inwestowanie w podmioty, ktérych przeksztatcenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku zorganizowanym zainicjowal Emitent. Nie wyklucza to jednoczes$nie wchodzenia
w inwestycje na pdézniejszym etapie. Emitent bedzie dazyt do nawigzania wspétpracy z liderami
rynku w danej dziedzinie, celem tworzenia innowacyjnych podmiotow.

Spotka bedzie inwestowata w podmioty nienotowane na rynkach zorganizowanych, jednak nie jest
wyKkluczone dokonanie inwestycji w podmioty notowane. Podstawowym kryterium decydujacym o
podjeciu decyzji inwestycyjnej bedzie potencjalna stopa zwrotu z danej inwestycji przy
jednoczesnej ewaluacji ryzyka inwestycyjnego. Niektore decyzje inwestycyjne Emitent moze
uzalezni¢ od wprowadzenia do statutu (umowy sp6tki) spo6tki korzystnych dla Emitenta zapisow.
Emitent nie zamierza angazowac sie w operacyjne zarzadzanie spétkami portfelowymi. Zatozeniem
Emitenta jest dokonywanie inwestycji w podmioty posiadajace wysokiej klasy specjalistéw w
zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez dang spotke. Emitent bedzie sie angazowat w procesy, co
do ktorych posiada odpowiednig wiedze. W szczegdlnosci Emitent moze doradza¢ w procesach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, przeksztatcenia w spotke akcyjna, polaczenia z innym
podmiotem, przejecia innego podmiotu, wprowadzenia akcji spétki do obrotu na rynku
zorganizowanym czy tez sprzedazy catej spétki. Emitent bedzie przedstawiat spoétce portfelowej
optymalne parametry emisji papieréw wartosciowych oraz bedzie koordynowat proces
upublicznienia spoéiki.

Emitent bedzie wspierat podmioty, w ktére zainwestowal, w ich dazeniu do wprowadzenia do
obrotu na rynku NewConnect lub na rynku regulowanym - w przypadku spétek spetniajgcych
odpowiednie kryteria.

Po osiagnieciu oczekiwanego wzrostu wartosci spétki portfelowej Emitent zaktada jej sprzedaz,
ktéra bedzie dokonywana zaréwno na rynku zorganizowanym, jak i poza tym rynkiem.
Wprowadzenie spotek portfelowych do obrotu na rynku zorganizowanym ma za zadanie przede
wszystkim uzyskanie ich rynkowej wyceny. Emitent bedzie dazyt do sprzedazy swoich aktywow
inwestorom branzowym lub finansowych, co nie wyklucza dezinwestycji podczas sesji na rynku
zorganizowanym. Sprzedaz podczas sesji na rynku zorganizowanym bedzie z zatozenia dotyczyta
inwestycji niewielkich, o mniejszym znaczeniu dla Emitenta.

Pomimo krotkiego okresu dziatalnosci Spétka realizuje zatozenia biznesowe w zakresie budowy
portfela inwestycji. Aktualnie Emitent finalizuje pierwszy etap realizacji strategii rozwoju.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 1 marca 2010 r. podjeto uchwate w sprawie
zmiany firmy Emitenta na Carbon Invest S.A. oraz zmiany przedmiotu dziatalno$ci na nastepujacy
(zgodnle z Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci 2007):
dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.Z),
— dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.Z),
— pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.Z),
— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
— ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.7),
— pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.Z),
— dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych (70.10.Z),
— stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.Z),
— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
(70.22.7),
— pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(74.90.2),
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— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (66.30.Z).

W dniu 1 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto takze uchwate w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 21.417.500 Akcji serii F zaoferowanych w
trybie oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Srodki pozyskane z emisji Akcji serii F Emitent zamierza przeznaczy¢ na finansowanie budowy
portfela inwestycyjnego.

W dniu 30 marca 2010 r. Emitent zawart umowe, na podstawie ktdrej nabyt 150 tys. akcji spotki
OPONIX.pl S.A. za tgczna cene 150 tys. zl. Akcje spotki OPONIX.pl S.A. sg notowane na rynku
NewConnect w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW. Nabyte akcje zostatly
objete umowa o ograniczeniu rozporzadzania akcjami, na podstawie ktérej akcje nie moga by¢
przedmiotem czynno$ci rozporzadzajacych, w tym w szczeg6lno$ci nie moga zosta¢ sprzedane, w
terminie 24 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji na rynku New Connect tj. do dnia 26
stycznia 2012 r.

W dniu 8 kwietnia 2010 r. Emitent zawart umowe, na podstawie Kktérej nabyt 27 tys. akcji
imiennych spétki AutoGroup S.A. z siedzibg w Poznaniu, uprzywilejowanych co do glosu w ten
sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na walnym zgromadzeniu. Laczna cena za akcje
wyniosta 202.500 zt, czyli 7,5 zt za jedna akcje. Nabyte akcje stanowia 8,43% kapitatu zaktadowego
AutoGroup S.A. Wedhug informacji uzyskanych przez Emitenta akcje spétki AutoGroup S.A. zostang
wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku New Connect na przetomie II i III
kwartatu 2010 r. Spétka AutoGroup S.A. jest podmiotem specjalizujacym sie w realizacji projektow
motoryzacyjnych z segmentu tzw. "super cars".

W dniu 16 kwietnia 2010 r. Emitent zawart umowe, na podstawie ktérej uzyskat prawo objecia 2
milionéw akcji zwyklych na okaziciela spétki Rent 65 S.A. z siedzibg w Warszawie. W umowie
ustalono, Ze cena emisyjna akcji bedzie réwna cenie nominalnej i wyniesie 10 groszy za jedng akcje.
Laczna cena emisyjna za obejmowane akcje wyniesie 200 tys. ztotych. Po rejestracji akcji udziat
Emitenta w kapitale Rent 65 S.A. bedzie wynosit 66%. Udziat ten ulegnie zmniejszeniu po emisji
akcji kolejnych serii, ktdra nastgpi przed wprowadzeniem akcji Rent 65 S.A. do obrotu na rynku
NewConnect. Termin pierwszego notowania akcji zaplanowano na grudzieni 2010 r. Sp6tka Rent 65
S.A. zajmowa¢ sie bedzie wypozyczaniem samochodéw osobowych dla klientéw instytucjonalnych
oraz o0s6b prywatnych. Wprowadzenie tego projektu jest na polskim rynku pomystem
innowacyjnym, a jego gtéwnym celem bedzie reklamowanie marki Oponix.pl poprzez wynajem
samochoddéw w formule: "niska cena wynajmu za reklame".

Nabycie akcji powyzszych spétek stanowi realizacje nowej strategii Emitenta.

Na dzient sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie zawart innych wigzacych umoéw
dotyczacych budowy portfela inwestycyjnego. Zarzad prowadzi rozmowy majace na celu
pozyskanie aktywéw do swojego portfela, w tym podmiotu z branzy e-commerce.

9. Akcjonariusze Emitenta posiadajqcy co najmniej 10%
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
W ponizszej tabeli przedstawiono akcjonariuszy, ktorzy wedle najlepszej wiedzy Emitenta na dzien

sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiadaja co najmniej 10% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Udziat w gtosach na
, , . .. Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariusz Liczba akcji . , .
réwny udziatowi w
kapitale
VENO S.A. 4.635.000 21,64%
Blumerang PRE IPO 4.000.000 18,68%
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Pozostali, w tym: 12.782.500 59,68%

Razem 21.417.500 100%
Zrédto: Emitent

10. Informacje dodatkowe

10.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapital zaktadowy spétki Emitenta wynosi
1.070.875,00 zt (milion siedemdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesiat pie¢ ztotych) i dzieli sie na:
— 9.500.000 (dziewie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
numerach 0000001 do 9500000 o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,
— 500.000 (piec¢set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach 000001 do
500000, o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,
— 7.000.000 (siedem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach 0000001 do
7000000 o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,
— 3.250.000 (trzy miliony dwiescie pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach 0000001 do 3250000 o wartos$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda akcja,
— 1.167.500 (milion sto sze$¢dziesiagt siedem tysiecy piec¢set) akcji na okaziciela serii E o
numerach od 0000001 do 1167500, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w pelni optacony.

10.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wglgdu

W okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na stronie Emitenta
www.carbondesign.pl oraz w siedzibie Emitenta dostepny jest Statut Emitenta oraz odpis aktualny
KRS Emitenta.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w
drodze raportéw biezacych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl.

W siedzibie Emitenta dostepne sa protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 §
3 KSH akcjonariusze mogg przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze zada¢ wydania po$wiadczonych
przez Zarzad Spotki odpiséw uchwal, w tym w szczegdlnosci protokotéw z Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta zwotanego na dzien 15 lutego 2010 r., przerwanego a nastepnie
kontynuowanego w dniu 1 marca 2010 r. oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 20 marca 2008 r.

11. Informacja o miejscu udostepnienia dokumentow

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomos$ci publiczny dokument informacyjny dla
instrumentéw tego samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem
Informacyjnym to dokument informacyjny obejmujacy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu
Obrotu AKkcji serii A i AKcji serii D. Dokument ten zostal sporzadzony na dzien 6 pazdziernika
2008 r. i zostat udostepniony na stronie internetowej Emitenta www.carbondesign.pl w zaktadce
Relacje Inwestorskie / Pobierz.

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Rynku
NewConnect www.newconnect.pl oraz udostepnione sg w siedzibie Emitenta.
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12. Definicje i skroty

Akcje, Akcje Emitenta

7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zi,
1.167.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartoSci nominalnej 0,05 zt

oraz nie wiecej niz 21.417.500 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci
nominalnej 0,05 zt

Akcje serii A 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,05 zt
Akcje serii B 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,05 zt
AKkcje serii C 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt
Akcje serii D 3.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,05 zt
Akcje serii E 1.167.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,05 zt
Akdje serii F Nie wiecej niz 21.417.500 akcji zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci

nominalnej 0,05 zt

Autoryzowany Doradca

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Carbon Design S.A., Emitent,
Spotka

Carbon Design Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument informacyjny bedacy dokumentem informacyjnym
uproszczonym, sporzadzonym zgodnie z wymogami okre$lonymi w §13
Zatacznika 1 do Regulaminu ASO

EUR, euro

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda, GPW, Gielda Papierow
Wartosciowych, Organizator
ASO

Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

KDPW, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Kodeks spétek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks sp6tek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej KPWiG - Komisja Papieréow
Warto$ciowych i Gietd)

KRS

Krajowy Rejestr Sagdowy utworzony na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U.z 2001 r. Nr 17 poz. 209, z
p6Zn. zm.)

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Carbon Design Spdtka Akcyjna

Polskie Standardy
Rachunkowosci, PSR

Polskie Standardy Rachunkowos$ci wg Ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U.z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.)

Prawa do akgji serii F, PDA serii

F

Nie wiecej niz 21.417.500 Praw do akcji serii F

Prawa poboru serii F, PP serii F

21.417.500 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii F
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Prawo dewizowe, Ustawa
Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z
poZn. zm.)

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Carbon Design Spétka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 (z p6Zn. zm.)

Rynek NewConnect,
NewConnect, Alternatywny
System Obrotu, ASO

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
obrocie, zorganizowany przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. pod nazwa NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2007 r.

Statut, Statut Emitenta

Statut Carbon Design Spo6tka Akcyjna

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegbtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartos$ciowych
Zatacznik nr 1 do uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu nr 176/09 z dnia 15
maja 2009 r. z p6Zn. zm.

UE

Unia Europejska

Ustawa o funduszach
inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.z 2004 r.
Nr 146 poz. 1546, z p6Zn. zm.)

Ustawa o nadzorze nad rynkiem
finansowym

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z
2006 1. Nr 157 poz. 1119, z pézn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. Nr 183 poz. 1538, z péZn. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.
z 2007 r., Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U.z 2009 r. Nr 185,
poz. 1439)

VC/PE, venture capital /private
equity

Inwestycje w udziatowe papiery warto$ciowe na rynku niepublicznym, w tym
w spoéiki znajdujgce sie we wezesnej fazie rozwoju lub podmioty typu start-up

WZ, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Emitenta

Walne Zgromadzenie Carbon Design Spotka Akcyjna

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad
Emitenta

Zarzad Carbon Design Spétka akcyjna

Zarzad Gieldy, Zarzad GPW

Zarzad Gieldy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

zt, ztoty

Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polski

ZWZ, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Carbon Design Spotka Akcyjna
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13. Zatgczniki

13.1. Odpis KRS

C0Dg WAFIL.03/97/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona Lz?

CODZIAL CENTRALNED INFORMALIL
KRATOWERD REIESTRU SADOWEGD
ul. Ceernighowska 100

00453 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 31,03.2010 godz. 10:35:13
Numer KRS: 0000296255

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIERIORCOW

Data rejactrac)l w Keagegm Rejestrze Sydowym D3 0. 200A
Oswatni weis | Murmar weisy 5 Ll:lm cokenania wolsw I:J.m.zc-ng
Sygretura akt e XTIT M5 RES KRS 24516/ 03652
Cardcaenie sadu SAD REJCHOWY DLA M. 5T, WARSINAN W WARSZAWIE, 111 WrDTIlAL GOEPODARCTY
KRAIOWEGE REIESTRU 54 DOWEGD
Deiat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.Oznaczenie formy prawne] SRALKS AKCTINA
2 Numizr RECONMIP REGOM: 141091358, NI 5242812771
1.Firma, pod kb cpdtia detala CARBON DESIGN SE0LKA AKCYINS
A.Dane o weresnicisze) resestragii . |
5.2y praedsighiorca provada drigkalnasé  [NIE
geepedarezg 2 innymi padmictami ra
padstawie umewy spoli oywingj?
6,Cry podmiol poslada status organizac) NIE
podyteu publicanege?
Rubiryka 2 - Sledziba | adres podmiotu
| Sudaita Hiraj POLSKA, wos, MAZOWIECKIE, povwiat .57, WARSZAWA, grrina M.5T. WARSZAWA, misisc.
AR ETAWE
Z.Adres ul EOMWALIOAWRS, e 20, lok -—, mieEc WAREZAWA, kod 03-194, poczia WARLAAWA loa] POLSKA
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpksdw
Rubryka 4 - Informacje o statucie
1 Infermiacia o sporTgdranyy (Ut zmiania | 1 | L6 SIERPNTA 2007, ASESOR NOTARIALNY DARIUST MARCIM STEFANCEYS W KANCELARIT
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CODo YVA,/31.03/97/2010 Cperator; MATEIAK BEATA Srona 227

statuty

WOTARIALME] AMDREETA FRELKA W GROICU PRZY UL PILSUCSKIEGD 42, REP. A 31432007

2 5.02.2006 R REP.A NF,IEQ/2008 NOTARIVSL KRIYSZTOF BUK KANCELARLA NOTARLALNA
HOTARIUSEZE KAZYSETORA BUER, UL.GROCHOWSHA, 28] LOK 13 {03-B11 WARSZAWA}
W § 2 EMIEMIONG TRESS UST.S T UCHYLOND DOTYCHOZASOWA TRESS UST.E L

DOTYCHOZASCMWA TRESS UST 1,2,3 ORAZ UST.5,61 7 [ NAGARD T NOWE e
LCHYLOND DOTYCHCZASOW S, TRESC UST.L 12 L NADAND 1M oW szl A
LCHYLONOD DOTYCHCZASDNA TRESC UST.L,2 14 1 NADAMC [M MOWE B :
LCHYLOND DOTYCHCZASOWA TREEC § 10, § 13, E 15 [ NADAND M NOWE &
13 LCHYLOND DOTYCHCZASOWA, TRESC UST.34 T 5 1 MADAND [M NOWE “ﬂ'ﬁ I
LCHYLOND DOTYCHCZASOWA TRESE UST.2 1 MADAND MU NOWE BREMIENTE LCHYTONG T

IAKD UST.2,'W 23 SKRESLOMT LIST.2 T ZMIENICNC OZHATTENIE UST.1, W § 31 MEEND
LET314.

L5.02. 2008 R., FERA NR 476/2008 NOTARLUSE KEZYSZTOF BUK, KANCEALAALS MOTARIALMA
NOTARIUSEA KATYSZTORA BUKA, UL GROCHOWSSA 260 LOR 1D (03841 WARSZANA)
2MIENIONO TRESC § 3 UST.1, UST.2 ORAZ UST. 3, ZMIEKIONG TRESE § 9, W & 19 UCHYLOMD
FETYE HETASOWA TRESS LIST,1 T NARANG MU NOWE BRZMIENIE, W § 23 W ST 2 BOBAND
BETG), W B 27 UCHYLOND DOTYCHIZASOWS TRESC UST T [ MADANGH MU RICWE BRIMIENIE,
ZMIENIOND TRESE PKT.10W § 28 DOKONANTD ZGOMNED T KOLEIRDECIS ZMIANY NUMSRAC]]
PARAGRASDW (DD § 22 DO § 35) I USTEPDW W § 20,

ki
NOWE BRIMIENTE, ZWIENIONG MAZWE ROZDZIALL POMIEDZY § 24 § 3, W § MOarfone, . |5
e | ,..--—-_..‘-?4\.: &

78 [ HADANCY MU KOWE BRZMIENIE, W § 5 SKRESLONO UST.2 [ 4, ZAS UST.5 0 IEL.:..-

3 20 MARCA 2008 ROHL, REP A NR 74042008, NOTARILSE KR2YSETOR BUI, KANCELARIA
NOTERTALNA WIWARSZAWIE, PM1aNAT §F 2 3

4 AT NOTARIALNY 2 DNLA 19 CZEAWCA 2008 A, REP, A MR 1600720049, NOTARIUSZ
KAZYSETOF BLK, KANCELARIA MOTARIALNA W WARSZAWIE, UL GROCHOWSKA 260 LOK 10
-SKRESLOND FOAMIE TRZECIE W § 4 UST, 3 STATUTU SPOLKL

-FMIENIONG TRESE § 13 UST, 1 STATUTU SPOLKS,

<DONSRD UST, 7 W § 13 STATUTU SP0LK,

-ZMIEMICHND TRESC § 18 STATUTU SPOKRL,

“SKRESLOMD ZDAMIE CRUGIE § 20 UST. 3 STATUTU SPOLKL

-DODAND UST, 3 W § 33 STATUTY SPOLKT,

-SKRESLONG §5 26, 28, 31, 33 STATUTU SPO:KT

SSKRESLOND UST. 4 W § 75 STATUTU SPALKL

Rubryka 5

1. Cras, ne jaki costada Ubworzona spdlka

HIEGEMACZONY

2.0maczerie pEma nnego Rz Monior
S3oewy | Gocpedareny; prIeInaczonego do
aghaszan spoth

4, Cry statuc prayanae uprawnena
asnnisie okredanym akojonadusiom lub
TyDuly uCResnicosg w dechodach lub
maiatky spdticl nie wynikalgoych 2. akgi?

NIE

5.Czy obfigatoriusze maljg prawo do udziah
W Ty

KIE

PLibryka & - Spostb powstarnia spik

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynegs akcjonanussa
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CODo WA/31.03/97/2010

Operator; MATEIAK BEATA Strona 3z7

Brek woisdw

o

Fubryla 8 - Kapltal spdid

1.w§ﬂﬂ_bu;ﬁém fakradowega 1 00 675,00 20 Ao
2.Wysokasé kaitahs docelomego e :
3.tlerba-akefi wizysikich emis] 21417200
4 wartasé nominaing ke 0,05 2t
5 Kysatowe okredlenie ceso kapitah A5 900,00 ZL
wikazongos
B Wartost nominalng werlnkewege o
pisdwyisaenia kapltaly rakdadowegn

Podrubryla 1

Informacia o whissienil aporu
Brak wpisdw

Rubryka & - Emisia akoj

1 L Mar~a ser| akgl

A

2.Licrna akoii wocane] $arii

Fal00D

3. Rodze] uprmywiejowania i liceba
akoi uprrywilgjowanysh b

AKCIE MIE 54 UPRZYWILEICWANE

nfcrmaca, 2 akca M sl
USTywieioware

) L.Mazwea serl gk AKCIE SERIL B
2 Liczba akc)l w dane] serid SOOa0E

3, Riodza] uprzywilejawania i liczba
akeji uprzywliejowamych ub
infoarmiacia, ke akcie nic sa

RHCIE NIE 58 UFRTYWILEICWANE

upreywileowene
3 1.Marwa seri skl AKCIE SERIL C
2.Lesba akedi wodane) semi a0

= Aodza) uprzywileiowsnia | ceba
ehejl upraywbajavwarych lub

AKCIE HIE S8 LPRZVWWILEIDWANE

Informaca, ie akcje nii o
upraywalajonana
4 1Mamwe st skl AKCIE SERIT D
2.Liczba akefl w danaj serii 3250000
3.Rodzaj upraywilgjowania | Bczna ALTIE NIE 54 UPREYWILEJOWANL
2kl uproyw ajowanych b
Informacia, fe akee nie 53
upraywilejowane
5 |Lbazwa seri akl AKCIE SERLL £
2 Liczoa akolw danegj serll L 157500

3 Rodes| uprzywilziowanie | lizzha
akcil uproywlsfowanych lub
Informacje, e akcle nie sy

{167,500 AICIT IMIENMYEH, UPREYWILEIOWANYCH C0 DO SROSU W TEN SPOG0E, ZE HA KAZDA
MMCIE TEJ SEREE SAZYPADANS DWA GLOSY NA WALNY M IGROMADZENI
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CoO0o WAS31.03/97/2010 Dperator; MATEJAK BEATA Strona 4z 7
LArEyid ejOvwiane _] e .-""..'_.'-h:"‘-‘
& e
O e
BN
|“'?.:EJr snd
o T
Rubryka 10 - Wzmianka-o podiedu uchwaly o emlsiach obligac) zamlenn'fchy: i E =
Brak wisoaw i L'__T_“_n ]
Rubryka 11
L.Cry rarzeg lub reda adminisirujncs sq: MIE
wwakian| do amis]i warmanidw
suskrypoyinych?
Dzial 2

Rubryka 1 - ﬂ'rﬂEH uprawniany de reprezentacii podméaty

LMazvwa arganu upcawnlonegs do
reprepent oeenie podmiatu

ZARZAD SPOLKT

2.5posth raprazentas)l padmiaty

JESELL ZARIAD JEET WIELOOSDIBOWY, [0 SKEADANIS I:ISIWLJ.ECIEN [ FOOPISYWAN L W
[HEENIU SPOLKD UPRAWHIONY JEST PREZES ZARZAGU SAMODZIELNIE ALGO DWOCH C2EONROW
ZARZADU DEIALAIACYCH LACZMIE,

rarzghu Tostata mEwieszona w
crprrnsLiach?

Padrubryka I
Dane osoh wehodzacych w skiad organu
1 |l.Maaweke / Hazwa luo imaz OBSEANERL
2.[mions MARILISZ
3,MLmer PESEL/RESDN 111703732
P —— -
L.Funkicgs w oeganie represditujaoym  [PREZES FaRIapDU
5.Cey osaba wchodeasa o skled KIE

7.Deka do jehea| 2estala rawirszena

Rubryia 2 - Organ nadzoru

i 1.Maawa arganu

|Rhﬂﬂ NADECHCTA

Podrubryka 1
Dane csdb wehodzacwd w skiad arganu

1 1, Hamwickas KOSE0WSR]

2iImiona JERZY MARTAN

3.Mumer PESEL 510124064 L8 -
2 |Lbemwiske MATUSEAR

2Imiona MARIISE

J.Mumer PESEL BE01238357
3 1. Marwisko INELIBCWSET
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2, lmiona PIOTH
3, Numer PESEL £8012301897
4 1. Hemwisko TOMKIENICE

2.Imlona LUIKASE
A Murrer PESEL 75102000870

. 5 L.nazwisko KUICH
2.Imiane AREADIUSE STEFAN
3,Mumer PESEL G30AN2001 54

Rubryka 3 - Prokourencd
Brax wplsdw

Dziad 3

Rubryka 1 - Preedmict dzarainosc
1.Przedmiot doialalrosel preedsiosiancy L 1222, PRODUKCIA WYROEOW I TWORTYW STTLCZNVCH
3 |24, 5, ODLEWNICTWO METALT

1 25, , , PRODUSC]A METALOWYCH WYRDBW SOTEWYCH, T WYLACZENIEM MASZYH |
URZADZEN

i 70, ., PROMUKCTA POTAZE0W SAMOCHOOOWYCH, PREVCZEF [ NACZED, 2 WYRALCZENIEM
FOTOCEL

5 45, , , HANDEL HURTOWY 1 DETALICZNY POMZDAML SAMOCHODDTHI, MAPRAWA
POIAZDOW SAMOCHODOWYCH

& afi, B, SPAZEDST HURTOWMA MASTYN, I..IR?.“(II'EEri.I 1 DODATHOWESD WYPOSAZENLA
7 46, 7, , POZOSTALA WYSPECIALIZOWANA SPRIEDAE HURTOWA

B a7, 78, I, POZOSTARA SPRIECAE DETALICTNA POFOSTALTOH NOWTTH WYROBOW
PROWADZONS W WS PEC AL TOWANYCH SKLEPACH

] 30, , , PROFLIKCIA POROSTALEGD SPAZETU TRANSPORTOWERD

10 |71,,, DEIAEALMOSE W ZAKRESIE ARCHITERTURY [ INZTMIERIL; BADANTS T ANALIZY
TECHNICZNE

n 82,5, , OTTALA NOSE KOMEIRCYINA, GAZTE TNOTTE] NIESKLASYFIKCAWANA

Rubrya 2 - Wermiankl o zhodomych dokumentach
Radzal gekumentu Mr koufy w | Data doberia Ia okres od do
palu
1 Mizmianka o zhodeniu 1 31072005 1.0, 2007 - 31.12.2008 i
neznagn sprawoadania
finznsowens

2 wWarrranka o #okaciy epinll i i 16,08, 2007 - 3L.12.2004
bieglegn rewlienta

3MWrzmlankn o zlogzniy wehwaky
lub postanowienia o
zarmigrdzeniy soravardaria
finznscwasn

[y

bt 16062007 - 1.17.2003

47
Dokument informacyjny Carbon Design S.A.



CODo WA 3103972010 Operator: MATEIAK BEATA Stona 6z 7

4. Warnianka o 2iceniu 1 Tm— 16.08, 2007 - 31,12, 2HK
spravozdena z deakanosci
padmeeiy —

[ Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kaplzlowe|
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosc) statutowe| organizacy poaytsu publicznego
.; Brek wpisaw

Dziat 4

Aubryka 1 - Zalegloso
Brak wplsdw

Rubryka 2 - Wiarzytelnosel
Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacie o zaberpiecreniu majgtku dhutniks w postepowaniu upadiostowym poprzez zawieszen|s
provwadzonych przeciwko rigmu egzekucii, o podaleniv wniosku o ogloszenle upadiosd z uwaal na fakl, 28 majgtsk
niewyplacalnego diuEnika nie wystarcza na zaspokajenie kosztdw postepowania

Brak wpistw

Rubryka 4 - Umarzenie prowaczone] przechwio podmictowl 2gzekucii 2 uwagl na fakt, ze 7 cazskuch nie LEyska sie
sumy wyzszsj od kosztow egzekucyinyeh

Brak wpistw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Bralk, wpistw

Cziat 6

|_ Rutiryka 1 - Likwidacja !
| Brak wpistw |
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COoDo Wa/31.05/97/2010 Operator; MATEIAK BEATA

Strona vzl

Rubryka 2 - Informeacie o rozwlgzan U lub unlewadnkenlu spitki

Brak wpisomw

Rubryka 3 - Zarzad komisanycany

Brak wpisdw

Pubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale ub przekstalceniu

Brak wplsow

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniy upadiasciowym™

Bek wplsdw

Rubryks & - Informacia o pestepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informaciy @ postepawanill naprawezym

Brak wrsow

Rubryka B - Informacia o zawleszeniu dzizlzinodd gospodarces]

Brak whistw ety

Warsrawa, 31.03,2010 godz: 10:36:13

Podpis

fémrﬁjif“
I
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13.2. Oswiadczenie Zarzqdu o optaceniu kapitatu w catosci

W imieniu spétki CARBON DESIGN S.A. o$wiadczam, ze wszystkie akcje Spoéiki zostaty przez
akcjonariuszy w petni optacone. Réznica pomiedzy zarejestrowang w KRS cze$cia kapitatu
wplaconego oraz faktycznie wptaconym kapitatem (cato$¢) wynika z faktu, Ze Emitent nie zgtosit
woéweczas zmiany do sadu rejestrowego. Brakujaca kwota, wynoszaca 264.975 zt, zostata optacona
W nastepujacy sposob:

— dla Akgji serii C - w dniu 11 wrze$nia 2008 r. wptyw na rachunek bankowy Spétki kwoty
221.600 zt. Akcje serii C zostaty wczesniej optacone w dniu 30 kwietnia 2008 r. poprzez
potracenie wierzytelnosci Veno S.A. na taczna kwote 128.400 zt. Lacznie Akcje serii C
zostaly optacone w kwocie 350 tys. zt (7 mln akcji serii C i warto$ci nominalnej 0,05 z1)
oraz

— dla AKkgcji serii E - w dniu 16 kwietnia 2008 r. Jarostaw Baranowski optacit Akcje serii E w

kwocie 15.000 zt - wptacone do kasy spoétki. Nastepnie w wyniku zdarzen opisanych
ponizej Akcje serii E zostaty uniewaznione i zaoferowane nowym akcjonariuszom. W dniu
16 grudnia 2009 r. na rachunek bankowy Sp6tki wptyneta kwota 46.700 zt, wynikajaca z
iloczynu ilo$ci akcji serii E - 1.167.500 - oraz ceny sprzedazy 0,04 zt.
AKkcje serii E zostaty tacznie optacone w kwocie 58.375 zt (iloczyn liczby akcji 1.167.500 i
wartosci nominalnej 0,05 zi), na ktérg zlozyla sie kwota wplacona przez nowych
akcjonariuszy oraz Jarostawa Baranowskiego, po potrgceniu kosztéw zwigzanych z
dziataniami Sp6tki zmierzajacymi do petnego optacenia kapitatu.

Ponizej przedstawiam Krétki opis dotyczacy akcji serii E.

Akcje serii E w liczbie 116.750 zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 marca 2008 r. Byly to akcje imienne uprzywilejowane
co do glosu (jedna akcja/dwa glosy). Akcje serii E zostaly zaoferowane Panu Jarostawowi
Baranowskiemu. Pan Jarostaw Baranowski wspotpracowat ze Spétka, byt jej liderem w dziedzinie
projektowania i produkcji, ponadto peit funkcje prokurenta. Zgodnie z umowa inwestycyjna z
dnia 16 kwietnia 2008 r. zawartg pomiedzy Panem Jarostawem Baranowskim oraz Carbon Design
S.A. Akcje serii E zostaty optacone w wysokosci 15.000 zl, co stanowito ponad 25% ich ceny
emisyjnej. Pozostata wptata na Akcje serii E w wysokosci 43.375 zt, zgodnie z umowa, miata zostac
dokonana do dnia 31 stycznia 2009 r. Pan Jarostaw Baranowski nie optacit akcji w terminie
okreSlonym w umowie. W dniu 20 maja 2009r. uchwala nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, Zarzad zostat zobowigzany do wezwania Pana Jarostawa Baranowskiego do
dokonania wptat na Akcje serii E, okreslajac jednocze$nie termin wptat na dzien przypadajacy nie
pozniej niz 31 lipca 2009 r. Zarzad Spétki dwukrotnie wezwatl Pana Jarostawa Baranowskiego do
dokonania pelnych wptat na Akcje serii E. Pan Jarostaw Baranowski nie dokonat wptat w
wyznaczonym terminie. W dniu 5 pazdziernika 2009 r. uchwata Zarzadu Spoétki Pan Jarostaw
Baranowski zostal pozbawiony swoich praw udziatowych z Akcji serii E w wyniku ich
uniewaznienia.

Zgodnie z art. 331 KSH Zarzad podjat kolejne dziatania zmierzajace do pelnego pokrycia kapitatu
zaktadowego Spoétki. Zarzad zaoferowat Akcje serii E potencjalnym nabywcom i w wyniku
prowadzonych rozméw pozyskat trzy podmioty gotowe naby¢ Akcje serii E. Zgodnie z art. 331 § 4
KSH kwota uzyskana ze sprzedazy Akcji serii E, po pokryciu kosztow ogtoszen, sprzedazy, odsetek
zostata zaliczona na zalegla ptatno$¢ i w wyniku tego dziatania kapitat zaktadowy zostat w petni
optacony. W grudniu 2009 r. za pos$rednictwem domu maklerskiego Copernicus Securities Spo6tka
Akcyjna zostaty zawarte transakcje sprzedazy wszystkich Akcji serii E. Nabywcy akcji wystapili do
Spétki o zamiane Akcji serii E na akcje na okaziciela. W dniu 15 stycznia 2010 r. uchwata Zarzadu
wszystkie AKkcje serii E zostaly zamienione na akcje na okaziciela.

Mariusz Obszanski
Prezes Zarzadu
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